Comité Financiero
Minuta de sesién N° 105 celebrada el 16 de abril de 2021
Asistencia:
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- Martin Costabal

- Jaime Casassus

- Paulina Yazigi

Temas tratados y acuerdos adoptados

En su segunda sesién del afo, realizada el viernes 16 de abril de 2021 a través de
videoconferencia, el Comité Financiero se reunié con una delegacion de BlackRock, entidad
responsable de invertir parte de los portafolios de inversion del Fondo de Reserva de
Pensiones (FRP). Esta cita se enmarca en las presentaciones anuales que deben realizar los
administradores externos a los miembros del Comité para dar cuenta de su gestion.

En esta ocasion, BlackRock informd acerca de su organizacion y los principales resultados
obtenidos en su mandato de bonos de alto rendimiento en 2020 y el primer trimestre de 2021.
También presentd acerca de la situacion de los mercados, con énfasis en los efectos y las
medidas que se han adoptado para enfrentar la pandemia de Covid-19. Los miembros del
Comité Financiero agradecieron la presentacion y la gestion de BlackRock.

A continuacién, la firma consultora RVK, Inc., encargada de realizar el estudio de asignacion
de activos en el Fondo de Estabilizacion Econdmica y Social, presentd algunos aspectos
metodoldgicos para que fueran considerados por los miembros del Comité Financiero.
Después de un intercambio de opiniones, el Comité recomend6 que la moneda en que se
debia realizar el estudio era en pesos y términos reales, y que el consultor incorpore en su
analisis de la cartera dptima el impacto que tiene la volatilidad del precio del cobre en los
ingresos fiscales.

Finalmente, la Secretaria Técnica del Comité presentd los principales resultados de ambos
Fondos Soberanos, asi como también la composicion de sus carteras en relacion con sus
comparadores referenciales.



