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Temas tratados y acuerdos adoptados

En su cuarta sesion del afio, realizada el viernes 19 de julio de 2019, el Comité Financiero de
Fondos Soberanos se reunio para profundizar en diversos aspectos del programa de cobertura
cambiaria que se implementara en el Fondo de Reserva de Pensiones.

Cabe recordar que, a través de dicho programa, el cual forma parte de la nueva politica de
inversion del fondo aprobada por el Ministro de Hacienda en noviembre de 2017, se cubrird
la exposicion cambiaria del portafolio de renta fija a pesos.

En esta oportunidad, el Comité analizé preliminarmente diversas estrategias que podrian ser
implementadas, asi como también sus implicancias operativas. En este escenario, el Comité
solicitd a la Secretaria Técnica del Comité Financiero antecedentes adicionales para evaluar
en més detalle las complejidades asociadas a la implementacion y gestion de dicho programa.

Adicionalmente, la Secretaria Técnica del Comité Financiero inform6 a los miembros
respecto de los avances en el estudio de la politica de inversion para el Fondo de
Estabilizacion Econdmica y Social. Cabe sefialar que este estudio consta de dos etapas. La
primera consiste en el andlisis de la dimension fiscal del fondo, cuyas conclusiones
permitiran evaluar su objetivo de inversion; mientras que la segunda tiene por objeto el
estudio y disefio de la politica de inversion.

ElI Comité tomé nota de que la primera etapa del estudio ya se encuentra en la etapa final y
discutid los pasos a seguir para comenzar con la segunda. Los resultados de la etapa final
seran analizados por el Comité para eventualmente recomendar al Ministro de Hacienda
modificaciones a la politica de inversion del fondo.

Por ultimo, los miembros del Comité analizaron los principales resultados de ambos Fondos
Soberanos, asi como también la composicién de sus carteras en relaciébn con sus
comparadores referenciales.



