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Resumen Ejecutivo Mayo 2007

I.- Fondo de Reserva de Pensiones

La constitucion del Fondo de Reserva de Pensiones (FRP), se formalizo el 28 de diciembre de 2006,
en conformidad a lo dispuesto en el articulo tercero transitorio de la ley N° 20.128. Dicho fondo tuvo
un aporte inicial de US$ 604,5 millones a una cuenta especial del Servicio de Tesorerias. Estos
recursos fueron invertidos en un Deposito a Plazo en el Banco Central de Chile hasta el dia 28 de
marzo del 2007.

El FRP es administrado desde el 28 de marzo del 2007 por el Banco Central de Chile, en su calidad de
Agente Fiscal en virtud del Decreto Supremo N° 1.383, de 11 de Diciembre de 2006, del Ministerio de
Hacienda.

A continuacién se muestra el valor de mercado' del portafolio de activos del FRP al 30 de abril de
2007, reglamentado segin Decreto Supremo N° 1.382 del Ministerio de Hacienda y normas
complementarias.

Cuadro 1: Composicion de Portafolio por Instrumento Cuadro 2: Composicion de Portafolio por Duracion
Instrumento (Mli\/l/[olr}t g $) % Instrumento Duracion (afios)

Bonos 404,47 65,6 Bonos 34

Bonos Indexados 2 21,17 3,4 Bonos Indexados 3,0

Treasury Bill 31,16 5,1 Treasury Bill 0,1

Depositos 115,24 18,7 Depositos 0,1

Notas de Descuento de Agencias 44,64 7,2 Notas de Descuento de Agencias 0,1
Totales 616,69 Duraciéon Promedio 2,40

Grafico 1: Composicién por Instrumento
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! Bloomberg es la fuente de precios utilizada para la valoracion de mercado de instrumentos de renta fija para los activos
de ambos Fondos (FRP y FEES).

? Bonos Indexados: Bonos cuyo valor se reajusta de acuerdo a un determinado indice de inflacion, y que en el caso de
EE.UU. se denominan TIPS (Treasury Inflation — Protected Securities).
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Grafico 2:Composicion por Instrumento y Moneda
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Cuadro 3: Composicion de Portafolio por Instrumento y Moneda*

[1] [2] [3] [4]
Instrumento Délares Euros Yenes Total
(MM US$) MMUSS) MMUSS) (MM USS)
Bonos 197,36 171,63 35,48 404,47
Bonos Indexados 21,17 - - 21,17
Treasury Bill - 31,16 - 31,16
Depdsitos 46,13 44,26 24,85 115,24
Notas de Descuento de Agencias 44,64 - - 44,64
Totales 309,31 247,05 60,33 616,69
% de la Cartera 50,16 40,06 9,78

® Las paridades utilizadas para el cierre de mes fueron 1,3607 EUR/USD y 120,00 JPY/USD, segtn fuente Bloomberg.




