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DEROGA EL DECRETO NUMERO 1.382, DE 2006, MODI FI CADO POR EL DECRETO 1. 649, DE 2007, Y
FIJA NORMAS, LIMTES, PROCEDI M ENTOS Y CONTROLES PARA LAS | NVERSI ONES DE LGS
RECURSCS DEL FONDO DE RESERVA DE PENSI ONES CREADO PCR LA LEY N° 20.128

NOom 1.247.- Santiago, 31 de agosto de 2017.
Vi st o:

Lo dispuesto en los articulos 32 N° 6 y 35 de la Constituci6n Politica de |la
Republica de Chile; la ley N 20.128; el articulo 45 inciso 2° del decreto |ey
N 3.500, de 1980, y sus nodificaciones; el decreto suprenp N° 1.382, de 2006,
Egd!flgado por el decreto supreno N 1.649, de 2007, anbos del Mnisterio de
ci enda.

Consi der ando:

1. Que de acuerdo a | o seflalado en el articulo 9° de la |ley N 20.128, |os
recursos del Fondo de Reserva de Pensiones, creado por el articulo 5° de la ley N
20.128 (en |l o sucesivo el Fondo), podran invertirse en |os instrumentos, operaciones

contratos sefial ados en el inciso segundo del articulo 45 del decreto ey N o
. 500, de 1980, confornme a las nornas, limtes, procedimentos y controles que fije
al efecto el Mnisterio de Hacienda nedi ante decreto. o

2. ﬁge por el decreto supreno N° 1.382, de 2006, nodificado por el decreto
pr eno 1.649, de 2007, anbos del Mnisterio de Hacienda, se fijaron |as nornas,
nmtes, procedimentos y controles para |a inversion de |os recursos del Fondo.

3. Que resulta necesario actualizar |a estrategia de inversion de |os recursos
del Fondo, avanzando gradual nente en la diversificacion de |las clases de activos,
para | o cual es preciso reenplazar |os decretos sefial ados en el considerando )
precedente, dictando un nuevo decreto que, entre otros, incorpore |as actualizaciones

su
I

que ha experinentado el |istado de instrumentos contenplados en el articulo 45
inciso 2° del decreto ley N 3.500.
Decr et o:

1.- Derdgase el decreto suprenmo N° 1.382, de 2006, nodificado por el decreto
supreno N° 1.649, de 2007, ambos del Mnisterio de Haci enda.

2.- Fijanse las siguientes nornas, linmtes, procedimentos y controles para
Lgszbn1855|ones de |l os recursos del Fondo de Reserva de Pensiones creado por la ley

Articulo 1°.- De acuerdo a | o sefialado en el articulo 9° de la ley N
20.128, los recursos del Fondo podran invertirse en |os siguientes instrumentos,
oper acl ones contratos de | os sefial ados en el inciso segundo del articulo 45 de
decreto |l ey 3.500, de 1980:

1) Titulos enmtidos por el Banco Central de Chile;
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~2) Depositos a plazo; bonos y otros titulos representativos de captaciones,
emtidos en Chile por instituciones financieras chilenas; ]
3) Titulos garantizados por instituciones financieras chilenas;
4) Letras de crédito emtidas por instituciones financieras chilenas;
5) Bonos de enpresas privadas chil enas, salvo bonos canjeabl es por acciones;
v 206 1SUOtas de fondos de inversién y cuotas de fondos nutuos regidos por |la ley
7) Erectos de conercio enmtidos por enpresas privadas chil enas;
8) Titulos de crédito, valores o efectos de conercio y depodsitos de corto
pl azo, enitidos o garantizados por Estados extranjeros o por bancos centrales
extranj eros; ) ) o
95 Titulos de crédito, valores o efectos de conercio y depositos de corto
pl azo, enitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacional es;
Acciones y bonos enitidos por enpresas extranjeras; ) )
11) Cuotas de participacion emtidas por fondos nutuos y fondos de inversion
extranj eros; ) o ) ) )
12) Titul os representativos de indices de instrunentos financieros;
13) Operaciones con instrumentos derivados que tengan conp objeto |a cobertura
geltrlfsgo financiero que pueda afectar a las inversiones del Fondo u otros fines
i stintos;
) 14) Operaciones o contratos que tengan cono objeto el préstanmp o nutuo de
i nstrument os financieros pertenecientes al Fondo; )

Oros valores e Instrunentos financieros, operaciones y contratos de
caracter financiero, que se autoricen en el futuro para | os Fondos de Pensiones.
Trat &ndose de instrunentos financi eros nacionales, la inversion sélo podra
gfegtuarse cuando se trate de instrumentos de oferta publica representati vos de

euda;

) 16) Instrumentos, operaciones y contratos representati vos de activos del sector
i nmobi l1ario, de capital privado, deuda privada, Infraestructura y otro tipo de
activos,
17) Eonos em tidos por fondos de inversion regul ados por la ley N 20.712.

Articulo 2°.- Los recursos del Fondo podréan invertirse en |os instrumentos,
operaci ones y contratos sefial ados en el articulo 1° de este decreto, de acuerdo a
los Iimtes que a continuaci 6n se indican

a) Para los instrunentos referidos en el nanero 1, el limte maxino sera e

100% del val or del Fondo
. b) Tratéandose de los instrumentos a que se refieren los nanmeros 2, 3y 4, el

limte maxi no conjunto para |a suma de | as inversiones en dichos instrumentos seréa
el 70% del val or del Fondo. ) )

c) Respecto de los instrumentos nacionales a que se refieren |los naneros 5, 7y
15, el limte médximo conjunto para |la suna de |las inversiones en dichos
i nstrumentos serd el 30% del valor del Fondo

d? Para los instrumentos referidos en el ndnero 6, el Iimte mxino sera e
30% del val or del Fondo

e) Para la suma de las inversiones en |os instrumentos referidos en el numero
8, el limte mxim serd el 100% del val or del Fondo.

f? Para | a suma de |as inversiones en |los instrunentos referidos en el nanmero
9, el limte mixinmo serd el 70% del val or del Fondo

Para la suna de las inversiones en los instrumentos referidos en el nunero

10, el Ilimte maximo serd el 85%del val or del Fondo.

h) Para |a suma de |las inversiones en |os instrunentos referidos en el ndnero
11 y los instrunentos extranjeros referidos en el ninmero 12, el limte nméxi mo
sera el 85%del valor del Fondo

i) Tratandose de | as operaciones a que se refiere el nanero 13, el linmite
ggéano para la inversi 6n en noneda extranjera sin cobertura canbiaria sera de
(1]

j) Tratéandose de | as operaciones y contratos a que se refiere el nunero 14, el
limte maxi no sera el 100% del val or del Fondo

k) Para la suma de |as inversiones en |os instrumentos, operaciones, contratos

referidos en el numero 16, el limte méxino serd 15% )
) Para la suma de las inversiones en |os instrumentos, operaciones, contratos
referidos en el numero 17, el limte maxino sera 12%

Articulo 3°.- La inversi 6n que se efectlie, de todo o parte de | os recursos
del Fondo, sera dispuesta por el Mnistro de Hacienda en |as instrucciones de
i nversi 6n que |nParta medi ante oficio dirigido al adm nistrador o adm nistradores
del Fondo, o en los contratos que se cel ebren para estos efectos, segun corresponda,
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consi derando | os instrunentos, operaciones contratos nencionados en el articulo
1° y los Iimtes sefial ados en el articulo 2°, anbos del presente decreto,
ademas de | os riesgos de cada instrunmento, enmisor, nercado o contraparte, entre
otros, con el objeto de obtener una adecuada rentabilidad del Fondo con un nivel de
ri esgo acotado. ] ] ] ] o

Las instrucciones de inversiones incluiran, a lo nenos, |o siguiente:

del Fa)dDefinicién del objetivo de inversion que deberd seguir cada adm ni strador
el Fondo;

b) Definicioén de las clases de activo y de sus conparadores referencial es, en
caso de ser procedente, y de los criterios de elegibilidad de em sores, instrunentos,
pai ses y/ o0 npnedas; . . - o

c) Definicién de los Iimtes de riesgo que debera utilizar cada adm ni strador
en |la Inversi 6n del Fondo, ) )

d) Criterios para valorar la cartera de inversiones de | os recursos.

Articulo 4°,- Las instrucciones de inversion tanbi én deberan referirse a la
custodia de |las inversiones de |os recursos del Fondo, en cuyo caso observaran, a lo
menos, | as siguientes disposiciones:

a) El o los custodi os deberéan nmantener en su poder, o en el de sus agentes, |as
i nversiones realizadas con |os recursos del Fondo y los flujos de caja generados por
di chas_i nversi ones.

Se convendré con el o los custodios la enmision de informes diarios de
oper acl ones cursadas, por nonto, tipo de transacci6n, y reportes nensuales con |as
posi ci ones vigentes. En todo caso, |os contratos que se celebren con | os custodios
contendran la facultad del Mnisterio de Hacienda de requerir los reportes de
posi ci 6n cuando | o estine conveni ente.

_ Articulo 5°,- Para efectuar |as inversiones a que se refiere el articulo 1°,
segun di sponga el M nistro de Hacienda, podran utilizarse uno o mas de |os
procedi m ent 0os que se sefial an a conti nuaci 6n

a) Contrataci 6n de servicios de adninistraci 6n de cartera de inversion de | os
recursos del Fondo con personas juridicas nacionales o extranjeras, incluyendo
i nternacionales, tanto en el pais conp en el extranjero. De acuerdo con |0 sefial ado
en |l os incisos segundo y cuarto del articulo 9° de la ley N0 20.128, la
contrataci 6n de | 0s servicios de administraci 6n de cartera deber4 realizarse
nedi ante |licitacion publica que se regiréd por |as bases de licitacion que se
aprueben nedi ante decreto supreno del Mnisterio de Hacienda. Las bases de
licitaci on podréan establecer restricciones de acuerdo a | o sefial ado en el citado
inciso cuarto y contendran el o |os necani snbs de renuneraci 6n de | os servicios de
admi ni straci 6n" de cartera. Asinmi sno, dichas bases se entenderéan incorporadas en |os
respectivos contratos, |os que no podran extenderse por un plazo superior a diez
afos.

b) Admi nistraci 6n por parte del Banco Central de Chile, en su caréacter de
Agente Fiscal, de acuerdo a |l o sefial ado en el inciso tercero del articulo 12 de la
ey N° 20.128, en el decreto en virtud del cual se solicite | a Agencia Fiscal al
Banco Central de Chile y en las instrucciones que se adopten para |a inplenentacién
de este Ultino,

c) Servicios de adninistracion de cartera con personas juridicas nacionales o
extran] eras, incluyendo internacionales, tanto en el pais cono en el extranjero,
sel eccionados_a partir de una o varias licitaciones, realizadas por parte del Banco
Central de Chile, en su caracter de Agente Fiscal, a partir de solicitud de
M ni stro de Haci enda, para |a adm nistraci 6n de todo o parte de |os recursos de
Fondo, de acuerdo a | o sefialado en el inciso tercero del articulo 12 de la ley N
20. 128, y confornme al procedi mi ento, condiciones, npdalidades y denas nornmas que se
est abl ezcan en el decreto en virtud del cual se solicite |la Agencia Fiscal al Banco
Central de Chile.

~d) Inversion directa a través del Servicio de Tesorerias, so6lo cuando asi
| o disponga el Mnistro de Haci enda por instruccion, de acuerdo a | o sefial ado en el
inciso primero del articulo 12 de la ley N° 20.128.

Articulo 6°.- Para la adm nistraci én e inversion de los recursos del Fondo,
el Mnistro de Hacienda podra contar con |la asesoriay %Poyo en | a gestion de
estos recursos de | a Uni dad de Fondos Soberanos de ese nisterio. Adenas, podran
constituirse instancias de coordinaci 6n integradas por personal de dicho Mnisterio
y de sus servicios dependi entes, que sean desi gnados para tal efecto.
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Para efectos de |l o dispuesto en el inciso anterior, un decreto estableceréd |as
normas de integraci 6n, actividades o funciones, coordinacio6n y funcionanm ento de
| as instanci as antes sefial adas, asi conp | as denmés normas necesarias para e
funci onam ento, supervisién y control del Fondo.

Articulo 7°.- El Mnisterio de Hacienda emtira infornmes trinestrales sobre
el estado del Fondo, debiendo remtir copia de ellos a | as Com siones de Haci enda de
Senado y de |a Camara_de Diputados y a | a Comision Especial de Presupuestos, dentro
de los noventa dias siguientes al ternino del respectivo trinmestre.
] Sin perjuicio de o anterior, el Mnisterio de Hacienda enmtira nensual nente
i nformes ej ecutivos sobre el estado del Fondo, debiendo renmitir copia de |os misnos a
| as Comi si ones de Haci enda del Senado y de |a Camara de Di putados y a |a Comi sion
Especi al de Presupuestos dentro de los treinta dias siguientes al térm no del
respectivo nes

) Articulo 8°,- Los nunerales 16 y 17 del articulo 1° de este decreto y |os
literales k) % I% de su articulo 2°, entraran en vigencia a contar del 1° de
novi enbre de 2017. Si el presente decreto entra en vigor con posterioridad al 1° de
novi embre de 2017, |os senalados nunerales y literales entraréan en vigencia en |la
m sma fecha que este decreto.

Anét ese, tonese razon y publiquese.- M CHELLE BACHELET JERI A, Presidenta de
I a ReEubllca.— Rodri go Val dés Pulido, M nistro de Haci enda.
0 que transcribo a usted para su conocimento.- Saluda Atte. a usted, Mucarena
Lobos Pal aci os, Subsecretaria de Haci enda.
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