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OTRASENTIDADES

Banco Central de Chile

ACUERDO ADOPTADO POR EL CONSEJO EN SU SESION N°1088E

Certificoqueel Consgjo del Banco Central de Chileen su Sesion N° 1088E, celebradael

10deoctubrede2003, adoptd el siguiente Acuerdo:

1088E-01-031010 — Agencia Fiscal parala colocacion de Bonos emitidos por |a Tesoreria

General delaRepublicaen el mercado decapitaleslocal.

Seacordélosiguiente:

1.

Aceptar laAgenciaFiscal encomendadaal Banco Central de Chile mediante Decreto
Supremo N° 855 del Ministerio de Hacienda, de fecha 3 de octubre de 2003, para
representary actuar ennombrey por cuentadel Fisco, enlacol ocaci6ny administracion
delosbonos a que serefiere dicho Decreto, conforme alos términosy condiciones
establecidosen el mismo.

L ascaracteristicasy condicionesfinancierasdel osbonos, objetodelapresente Agencia
Fiscal, deberanincluirseen copiaautorizadadel Facsimil queseraentregadaal Banco
Central deChileenformapreviaasu colocacin, adjuntaalacomunicacion escritagque
€l Tesorero General delaRepublicadeberemitir aestel nstituto Emisor, deacuerdoal o
dispuestoenlaseccion N° 8del citado Decreto.

EncumplimientodelaAgenciaFiscal, el Banco Central deChiledepositaralosfondos
obtenidoscon motivo delacol ocaci én delosmenci onadosbonosenlacuentacorriente
bancariaespecia que abrirdanombredelaTesoreriaGeneral delaRepublicaparael
referidoobjeto. Estosfondos, unavez registradosendichacuentay deducidoel pagode
lacomisiénquecorrespondeal AgenteFiscal, serantransferidosalacuentacorriente
bancariaprincipal quemantienelaTesoreriaGeneral delaRepublicaenel Banco Central
de Chile.

Laremuneracionaquetienederechoel Banco Central deChile, conmotivodelaAgencia
Fiscal que se le encomienda, y que reviste el carécter de retribucion Unicay no
reembol sable, asciendealasumade UF 4.000, pagaderaen pesos, queserddeducidapor
el Agente Fiscal delosrecursos obtenidosdelaprimeracolocaci6n debonosque se
efectle, enlaformadescritaen el parrafo precedente.

Sedejaexpresaconstanciaqueel pagodel capital, interesesy decual quier otrasumade
dineroresultanteoderivadadeobligacionesestabl ecidaso emanadasdel osbonosque
seemitanconformeal Decreto Supremo citado odelacol ocaciondeéstosqueseefectie,
nocontaracon garantiadepagoalgunadel Banco Central deChile, ensucaracter detal
oensucaidaddeAgenteFiscal.

DeacuerdoalodispuestoenlaSeccién6del citado Decreto Supremo, el rescatedelos
bonos, el pagodel osintereses, comisiones, honorariosy otrosgastosseranderesponsa-
bilidad delaTesoreriaGeneral delaRepublica, y seefectuaran concargo alosfondos
gueanual menteseconsultenenel ProgramaServiciodelaDeudaPublicadel Presupues-
todel Tesoro Pablico, exceptuada, Gnicamente, laremuneraci 6ndel AgenteFiscal que
sepagaconformealoprevistoenel numeral precedente.

El Banco Central de Chile, para efectuar en nhombre de la Tesoreria General de la
Republica, los pagos que correspondan como Agente Fiscal respecto del rescate o
servicio de los bonos que se emitan conforme al citado Decreto Supremo, utilizara
exclusivamente |os fondos que dicho Servicio deposite, transfierao mantengaen la
cuentacorrientebancariaespecia aqueserefiereel N° 3del presenteAcuerdo, loscuales
deberan estar disponiblesamastardar el diahabil bancarioanterior alafechadel pago

respectivo.

Entodocaso, el Banco Central podraponer términodeinmediatoalaAgenciaFiscal,en
el eventodenoexistir fondossuficientesparaefectuar el rescateo serviciodelosbonos,
atribucion que debera ser ejercida en el plazo de 30 dias corridos contado desde la
publicaciénqueefectieconformealaSeccion 9, L etra (f) del citado Decreto Supremo .

Larenunciadel Banco Central de Chile alafuncién de AgenciaFiscal, requerirade
AcuerdodeConsegjo, cuyaadopcidndeberaser comunicadaal Sr. MinistrodeHacienda.

Facultar al sefior Gerente General paraque, unavez recibidalacomunicacion escrita
mencionadaenel numeral 2del presenteacuerdo, dicteel Reglamento Operativoaque
se refiere la seccion 9 (d) del Decreto Supremo aludido, que incluira también el
procedi mientoaplicableal aaperturay mantenciondel registrodeanotaci onesencuenta
materiadelaagenciafiscal.

Asimismo, certificoqueconformeal Acuerdotranscrito, el sefior GerenteGeneral aprobd

el siguiente Reglamento Operativo:

REGLAMENTO OPERATIVO PARA LA COLOCACION Y ADMINISTRACION DE
LOS BONOS QUE EMITA LA TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA DE
CHILE, ACTUANDO EL BANCO CENTRAL DE CHILE EN CARACTER DE AGENTE
FISCAL, CONFORME AL DECRETO SUPREMO N° 855, DEL MINISTERIO DE
HACIENDA, PUBLICADO EN EL DIARIO OFICIAL DE FECHA 10 DE

OCTUBRE DE 2003

NORMAS GENERALES

1. El Banco Central deChile (“Banco Central” 0“AgenteFiscal”), mediante Acuerdo de
ConsejoN° 1088E-01-031010 adoptado en sesion cel ebradaconfechalOdeoctubrede
2003, acepto laagenciafiscal (la“AgenciaFiscal”) encomendada mediante Decreto
Supremo N° 855 del Ministerio de Hacienda, de 3 de octubre de 2003 (el “ Decreto
Supremo N° 855.”), pararepresentar, actuar en nombre y por cuenta del Fisco dela
RepublicadeChile, enrelaci6n conlacol ocaci ony administracion delosbonosaquese
refieredicho Decreto, sujetandoseal odispuestoenel mismoy alosarticulos97y 98de
laConstitucion Politicay 27y 37 desuL ey OrganicaConstitucional (LOC). Paraestos
efectos, el Decreto Supremo N° 855 autorizaalaTesoreriaGeneral delaRepublica(la
“Tesoreria’),laemisiony colocacionenel mercadodecapital eslocal detitulosdedeuda
publicadirectadelargo plazo conformeal articulo 47 bisdel Decreto Ley N° 1.263 de
1975, denominados” BonosdelaTesoreriaGenera delaRepublicadeChileenUnidades
de Fomento” (BTU), en adelante también los Bonos, hasta por € monto de UF
13.000.000.

Asimismo,y medianteel Acuerdoreferido, seinstruy6alaGerenciaGeneral ladictacion
del presenteReglamento Operativo, conformeal oestablecidoenlaseccion 9letrad) del
Decreto Supremo N° 855.

2. En el desempefio delaAgenciaFiscal, el Banco Central colocaralos Bonos que sean
emitidospor laTesoreriaconformeal Decreto Supremo N° 855, en adelantel osBonos,
mediante licitaciones o ventas por ventanilla; rescatardy pagaraal vencimiento los
Bonos, concargoalosfondosqueparatal efectodepositelaTesoreria, amastardar el
diahdbil bancarioanterior alafechadel pagorespectivo, enlacuentacorrienteespecial
gue abraasu nombre el Banco Central.

3. Las caracteristicas y condiciones financieras de los Bonos a emitir por la Tesoreria
correspondenalasdispuestasen el Decreto SupremoN° 855, contenidasen el Facsimil
0 Simil delosmismossuscrito por el Tesorero General delaRepublicay refrendado por
€l Contralor General delaRepublicaconformeal articulo47 bisdel D.L. 1.263 de 1975,
lascualessetranscribenenel AnexoN°1del presente Reglamento seglin constadela
copiaautorizadapor el Sr. Ministro de Hacienda adjuntaalacomunicacién aque se
refiere la seccion 8 del Decreto Supremo N° 855. Por su parte, en el Anexo N°2 se
acompafalistado delasinstitucioneso agentesfacultadosparaoperar en el mercado
primario decol ocaciéndelosBonos.

4, El BancoCentral, actuando como AgenteFiscal, procederaconformeal asindi caciones
queleseanformuladaspor escrito por el Sr. Tesorero General delaRepublicadeChile
opor el Sr. MinistrodeHaciendaenformapreviaacadacol ocaciénde Bonos, segiinse
dispone enlaseccion 9 (a) del Decreto Supremo N° 855. Deacuerdo alo sefialado, el
AgenteFiscal colocaralosBonosatravésdelicitacionesrealizadasmedianteel “ Sistema
de Operaciones de Mercado Abierto” (SOMA), en lasfechas que se determinen, de
acuerdoal sistemaqueseindiqueenlasbasesrespectivas, o medianteventasdirectaspor
ventanilla, enoperacionesquepodranefectuarseconosindescuento. Enel casoquese
efectlenventasdirectas, |latasadeinterésimplicitaserapreviamentedeterminadaenla
formaantedicha, comuni candoselamismapor escrito parasu aplicacioénal Gerentede
Division PaliticaFinancieradel Banco Central. Deigual manerael Sr. Tesorero General
delaRepublicadeChileoel Sr. MinistrodeHaciendafijaray comunicarapor escritola
tasadecorteenloscasosdelicitacionescon monto determinable.

5. L osBonosseranemitidosen cortesde500, 1.000, 5.000y 10.000 UnidadesdeFomento.

Noobstanteloanterior, laTesoreriapodraemitir cortesdistintosal osanteriores, para
cuyoefectoel Sr. Tesorero General delaRepublicadeChileod Sr. MinistrodeHacienda
comunicarapor escritoestadecisional AgenteFiscal, quienladaraaconocer enlaforma
dispuestaen este Reglamento.

6. Conformeal Decreto Supremo N° 855, los Bonos seran emitidossinimpresion fisica,
debiendo los adquirentesinicial es de |os mismos consentir, puray simplemente, en
otorgar mandatoal AgenteFiscal paraqueta esBonosseanentregadosendepdsitoauna
entidad privadadedepdsitoy custodiadeval oresconstituidadeacuerdoalaley 18.876,
en adelantela“ Empresade Deposito”. Paraestos efectos, losreferidos adquirentes
deberan contar conuncontratodedepésitovigentesuscritoconlaEmpresadeDeposito
respectivay estaultimaadherir alasreglasoperativaspertinentesconformeal formato
de solicitud de adhesion incluidaen el Anexo N°3 del presente Reglamento, junto al
formato demandatoasuscribir paraefecto delaentregaendepdsitodelosBonos.

L ostenedoresdelosBonospodransolicitar alaTesorerialaimpresionfisicadel osBonos
sujetoal ostérminosy condicionesestabl ecidosparatal ef ecto por el Decreto Supremo
N° 855.

El Banco Central actuandocomo AgenteFiscal, por cuentay anombredelaTesoreria,
abrirdy mantendrael registro de anotaciones en cuentaindicado enlaletra(c) dela
seccion cuarta del Decreto Supremo N° 855. Por aplicacion del articulo 5° delaley
18.876, el Agente Fiscal anotaraanombre de larespectiva Empresade Deposito los
Bonoscol ocados, unavez producidalaentregaen deposito del osmismosaestaudltima,
sinqueellosignifiquequeel depositanterespectivodejedetener el dominiodel osvalores
depositados, parael g erciciodel osderechosquecorrespondan.

7. Conrelacionalascondicionesaplicablesal pagoy rescateal vencimientodel osBonos,
sehacepresentequeconformeal odispuestopor el articulo98 delaConstitucionPolitica,
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losarticulos27y 37delal OC, y Decreto SupremoN° 855, el pago del capital, intereses
y cualquier otrasumadedinero resultante o derivadade obligaciones establ ecidas o
emanadasdelosBonoso delacol ocaci6n quedeéstosseefectlie, no cuentani contara
conlagarantiaalgunadel Banco Central,comotal oensucalidaddeAgenteFiscal. Por
estemotivo, dichospagosseranentodotiempoy circunstanciadeexcl usivaresponsabi-
lidad delaTesoreria, sin perjuicio que material mente sean gjecutadosatravésdeesta
Agencia Fiscal, efectuandose |os pagos referidos conforme al N° 2 de las normas
generalesdel presente Reglamento, solamentecon cargo al osfondosqueconanteriori-
dad,y paratal efecto, lehayadepositadolaTesoreriaenlacuentacorrienteespecia aque
serefiereel N° 2 citado. Encasodenoefectuarseoportunamenteel depésitodefondos
aludido, el Banco Central comunicardalostenedores de Bonosdichacircunstancia,
quienesdeberandirigirseanteel emisor delosmismosen caso dequeestimennecesario
gjercer losderechosemanadosdeéstosenlaformaquecorresponda.

Conformeal Decreto SupremoN° 855, laadquisiciéndelosBonos, yaseaenel mercado
primario o secundario, implicara para el adquirente de los mismos la aceptacion y
retificacion puray simple del presente Reglamento, el Facsimil o Simil y las demés
normasy condicionesqueel Banco Central dicteensucaracter de AgenteFiscal.

LICITACION DE VENTA DE BONOS DE LA TESORERIA GENERAL DE LA
REPUBLICA DE CHILE EN UNIDADES DE FOMENTO (BTU)

LaslicitacionesdeventadeBonosdelaTesoreriaGeneral delaRepUblicadeChileen
Unidades de Fomento (BTU), se sujetaran a las condiciones que se establecen a
continuacion:

Participantes

1.

Sujetoaloindicadoenlasecciondenormasgeneral esdeeste Reglamento Operativo, el
Banco Central ensu calidad de AgenteFiscal, actuando ennombrey por cuentade la
Tesoreria, seglin autoriza el Decreto Supremo N° 855, podrdinvitar aparticipar enlas
licitacionesdeventasdeBonosaunoomasgruposdeinstitucionesoagentesfinancieros,
sefiadladosenel AnexoN°2, seginlodetermineencadaoportuni dady siemprequehayan
suscrito previamente el respectivo Contrato con el Banco Central mediante el cual
adhieren al Sistemade Operacionesde Mercado Abierto (SOMA) dedicho Instituto
Emisor.

Cdendariodelicitaciones

2.

Larecepciondeofertasy adjudicaciondelalicitacion seefectuaraenlasfechasqueel
Banco Central informe.

El Banco Central comuni caraoportunamentel asinstruccionescorrespondientesalas
institucionesautorizadasinvitadasen caso deque, por motivosdecasofortuito o de
fuerzamayor, no seaposibleproceder alarecepcidndelasofertasoalaadjudicaciénde
lalicitacionrespectivaenlaformay fechagqueestel nstituto Emisor hayadeterminadoal
efecto.

Anunciodelalicitacion

4,

El anunciodelalicitaciony difusiéndesusrespectivasbasesserealizarahastalas17:30
horasdel diahabil bancarioinmediatamenteanterior alarespectivalicitacion.

L asbhasesdelicitaci onserandadasaconocer por laGerenciade OperacionesMonetarias
del Banco Central, atravésdel SOMA.

Noobstanteloanterior, el anunciodelalicitaci 6n podraefectuarseel mismodiaenque
éstasereali ce, loquedeberacomunicarseatodasl| asinstitucionesquetienenderechoa
participar atravésdemensaj eselectronicosdel SOMA, tel efdnicamenteatravésdela
MesadeDinero, o por cual quier otromedioqueel Banco Central estimesatisfactorioa
sujuicioexclusivo, sefial andosel ascondicionesfinancierasdelamisma.

Presentaciéndelasofertas

5.

L asofertasdeberan presentarseexclusivamentemedianteel empleodeuncomputador
conectado al SOMA, através delaopcidn de mend habilitadaparatal finalidad en el
MaduloV entasdel nstrumentosy conformesedetermineen|as respectivascondiciones
de licitacion. Paratal efecto, cada institucién participante contara con un cédigo
identificatoriotnico.

Alternativamente, lasof ertaspodran presentarsemediantectromecani smo, comunicado
por el Banco Central enlasinstruccionesdelaventa.

Con ocasi6n de cada licitacion de venta de Bonos, el Banco Central determinara el
nlimeromaximo deofertasapresentar, |0 queserdcomunicado oportunamente.

Recepciondelasofertas

7.

Lasofertasserecibiranhastalahoraquesepreciseenel correspondienteanunciodela
licitacion.

A cada oferta recibida se le asignara un nimero identificatorio, el que podra ser
consultado por el interesadoatravésdel SOMA.

El Banco Central sereservael derecho derechazar unao masofertassinexpresionde
causa, sinqueelloseconsidereconstitutivodedafio, menoscabo o perjuicioalgunopara
ningunadelaspartesinvolucradasenel procedimiento deventaaplicado, excluyéndose
todotipodereclamaciones, recursoso acci onespor estosconceptos.

Tiposdeofertas

10.

LasofertasalalicitaciondeventadeBonossol opodrantener el caracter decompetitivas.
Enéstas, deberdestipul arseel monto en Unidadesde Fomentoy latasadedescuento,
precio como porcentajedel valor par otasadeinterésparael plazoal cual seemitenlos
Bonos. Esto Ultimo se determinara en cada oportunidad en | as respectivas bases de
licitacion delosBonos.

Tiposdelicitacion

11.

Podranexistirlassiguientesmodalidadesdelicitaciéndeventa: tradicional,interactiva
y especial, seglin sedetermineen cadaoportunidad enlasbasesdelicitaciondeBonos.

Licitaciontradicional: En ésta, existiraun periodo de postul acion duranteel cual
serecibiran las ofertas de las instituciones participantes. Terminado este |apso, se
realizara en forma interna el proceso de adjudicacién para, finalmente, proceder a
comunicar losresultadosdelalicitaci on deventade Bonos.

Licitacidninteractiva: En ésta, existiraun periodo de postul acion duranteel cual
serecibiranlasofertasdelasinstitucionesparticipantes, indicandoseen formaautoma-
ticaeinmediatasi laoferta, opartedelamisma, estapresel eccionadaono. Enel casode
lasofertasquenoloestén, sepodrén modificar suscondicioneshastael términodel plazo
derecepcidndeofertas, trasel cual seprocederaacomunicar el resultadodelalicitacion
deventadeBonos.

Licitacién especial: Licitacioncuyamodalidaddistintaal asanteriores, serdcomunicada
por el Banco Central mediantelasinstruccionesdelarespectivalicitacion.

Sistemadeadjudicacién

12.

El procedi miento deadjudicacién serael siguiente:

a) L asof ertasseordenarandeacuerdoal asmenorestasasdedescuentoodeinterés
ofrecidas, seglincorresponda. Encasodetratarsedeunalicitaciénconindicacion
deprecioexpresado como porcentajedel valor par, lasofertasseordenaran de
acuerdoalosmayorespreciosofrecidos.

b) Enel caso quedosomésofertastenganlamismatasadedescuento, tasadeinterés
oprecioy el remanenteseainsuficienteparasatisfacerlasen sutotalidad, el saldo
se distribuira en la proporcién que corresponda a cada of erta sobre €l total
ofrecidoalamismatasadedescuento, tasadeinteréso precio, seginseael caso.
Si setratade licitaciones realizadas bajo lamodalidad interactiva, el saldo se
asignardaaquellaofertaque sehubieserecibido enprimer lugar.

C) El Banco Central podr, asu arbitrio, aumentar o disminuir, hastaenun 10%, €l
montototal delosBonosenlicitacion.

d) El Banco Central actuando enrepresentaciony conformeal asindicacionesque
leseanformuladaspor escritopor €l Sr. MinistrodeHacienda oel Sr. Tesorero
General delaRepublica, efectuaralaadjudicaciéndelosBonosenfuncidndela
tasa de corte fijada por €l Gerente de Division Politica Financiera, la cual
corresponderdalamayor tasade descuento otasadeinterésadjudicada. Enla
mismaforma, en caso detratarse deunalicitacion conindicacion deprecio, se
adjudicara en funcion del precio de corte de licitacion fijado por €l referido
Gerentey corresponderaal menor precioadjudicado.

e) El Banco Central podréa otorgar la opcién, alas instituciones que resultaren
adjudicadas, deutilizar latasadedescuento, tasadeinterés o preciodecortede
licitacién para efectos de calcular el monto a pagar por su oferta. Lo anterior
deberéasefial arseen cadaoportunidad enlasbasesdelicitaciondeBonos. Dicha
tasa de descuento, tasa de interés o precio Unico se gjustarafinancieramente
cuando hayadiferenciasdediasenel pago delosinstrumentosadjudicados.

f) En caso queseliciteun monto determinable, el procedi miento deadjudicacion
serdsimilar al sefialado en lasletrasanteriores. En este evento, el Gerentede
Division Politica Financiera, atendido el caréacter de Agente Fiscal del Banco
Central, determinarael montodefinitivoaasignar, enbasealatasadedescuento,
tasadeinteréso precio decorte fijado por €l Sr. MinistrodeHacienda o € Sr.
Tesorero General delaRepublica.

Comunicaciénderesultados

13.

14.

Una vez realizada la adjudicacion y de acuerdo a los horarios establecidos en las
respectivasbasesdelicitacion, sedifundirael resultadoal asinstitucionesadjudicatarias
atravésdelosmecanismosdispuestosparatal finalidad por el SOMA, lasque, deser
necesario, comuni caranl oscortesrequeridos, respectodel osinstrumentosadi udicados.
Encasodenosefial arseladistribuciondelaminas, el Banco Central fijardloscortesque
estimeconvenientes, suj etandoseentodo casoal odispuesto por el N° 5delasnormas
generalesdeesteReglamento.

Enformaconjuntaalacomunicaciondel osresultadosal asempresasadi udicatarias, €l
SOMA pondraadisposiciéndelasinstitucionesadheridasal mismo, un Actaconlos
resultadosdelalicitacion.

Enel casodeuna“ Licitaciénespecial”, el BancoCentral indicardenlasinstruccionesde
lalicitacionel mecanismo paraavisar al osadjudicatariosy difundirloscorrespondientes
resultados.
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Determinacién y pago del precio de adquisicion delos Bonos de la Tesoreria General dela

Republicade Chile en Unidadesde Fomento (BTU).

15.

16.

El precio deadquisicion delosBonossedeterminardenlaformasiguiente:

a) Paralasempresasbancariasy soci edadesfinancieras, serael valor queresultede
restar el descuento ofrecidoal montoenUnidadesde Fomento, del val or par del
Bonoal diadel pago.Paraconvertir el precioresultanteal equival enteenpesos
seutilizarael valor quetengalaUnidad de Fomentovigentealafechade pago.

b) Paralas Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafiias de Segurosy
Administradoras de Fondos Mutuos, sera el valor que resulte de restar el
descuento ofrecidoal montoenUnidadesde Fomento, del val or par del Bonoal
diahabil bancario siguiente al del pago. Para convertir el precio resultante al
equivalenteenpesossedutilizarael valor quetengalaUni dad deFomentovigente
al diahabil bancario siguientealafechadepago.

Si sehubieredeterminado quelasofertasdeben estipul ar unatasadeinterésounprecio
expresado como porcentaje del valor par, se empleara, en ambos casos, la tasa de
descuento equivalenteimplicitaenlaoferta.

En el caso delasempresas bancariasy sociedadesfinancieras, el precio se pagarael
mismodiadelaadjudicaciondelosBonosobienel diahabil bancariosiguiente, segin
seindiqueenlasbasesoenlacomunicaciontel efénicadelicitacion, y seharaefectivo
através de un cargo en la cuenta corriente que mantenga la respectivainstitucion
adjudicatariaenel Banco Central.

Tratandosedel asAdministradorasde FondosdePensiones, Compafiiasde Segurosy
AdministradorasdeFondosM utuos, el preciosepagaraconunvalealavistaalaorden
del Banco Central deChile, el quedeberaser entregado en el Departamento Financia-
mientoy Normalizacion del Banco Central, Agustinas N° 1180, 3er piso, antesdelas
15:00horasdel diadelaadjudicaciénobienel diahabil bancariosiguienteaéste, segiin
seindiqueenlasbaseso enlacomunicaciéntel ef6nicadelicitacion. Estevalealavista
sehardefectivoel diahabil bancario siguienteal desurecepcion.

El valor par delosBonos, paral osefectosdecal cul ar el precio deadquisicion deéstos,
secontendraenlasbasesoenlacomunicaciéntel ef 6nicadelicitaci 6n, consignandose
enrelacién conlaUnidad de Fomento.

Enel eventoqueunaA dministradorade Fondosde Pensi ones, Compafiiade Seguroso

Administradorade FondosM utuosno entregue, entiempoy forma, €l correspondiente
valealavista, el Banco Central procederaadejar sinefectolarespectivaadjudicacion.
Enestasituacion, laA dministradoradeFondosde Pensi ones, Compariiade Seguroso

AdministradoradeFondosM utuosdeberd, ademés, pagar al Banco Central, atitulode
aval uacion anticipada de perjuicios, una cantidad equivalente al 3% del precio
correspondiente alosinstrumentos adjudicados. El pago de esta cantidad se
efectuaramedianteunvalealavistaalaordendel Banco Central, el cual debera
ser entregado en el Departamento Financiamientoy Normalizaciényacitado,antes
delas 15:00 horasdel diahabil bancario siguienteal del incumplimiento.

El Gerente General del Banco Central comunicara, alarespectivaAdministradorade
FondosdePensiones, Compafiiade Seguroso Administradorade FondosM utuos, por
escritoy encualquier tiempo anterior alas12:00 horasdel diahabil bancario siguiente
a del incumplimiento, lasituacion aque serefiereel inciso anterior de este nimero.

Sinperjuiciodeloanterior, el Banco Central podraimponer lamedidade suspension
paraparticipar enlaslicitacionesdeBonosuotrosvaloresqueemitaTesoreria
respecto deloscual esel Banco Central actliecomoAgenteFiscal, por el tiempoque
determine, ala Administradora de Fondos de Pensiones, Compafia de Seguros o
Administradorade FondosM utuosqueincurraen esteincumplimiento.

EmisiondelosBonosdelaTesoreriaGenera delaRepublicadeChileen Unidadesde Fomento

(BTU)
17.

18.

L osBonosseranemitidosen cortesde500, 1.000, 5.000y 10.000 UnidadesdeFomento.

Noobstanteloanterior, laTesoreria, podraemitir cortesdistintosalosanteriores, para
cuyoefectoel Sr. TesoreroGenera delaRepublicadeChileoel Sr. MinistrodeHacienda
comunicarapor escrito estadecision al Agente Fiscal, quien ladaraaconocer enlas
instruccionesdelicitacion correspondientes.

L afechadeemisidondelosBonosseralaindicadaendicho caracter enel Facsimil aque
serefiereel N°3delasnormasgeneral esde este Reglamento.

Para las empresas bancarias y sociedades financieras adjudicatarias, |os Bonos se
entregarén el diahabil bancariosiguienteal cargoenlacuentacorrienteaqueserefiere
el N° 15 delaletraA del presente Reglamento. En el caso delas Administradorasde
FondosdePensiones, Compariiasde Segurosy AdministradorasdeFondosM utuos, los
Bonosseentregaran el diahébil bancariosubsiguientealarecepciondel valealavista
aqueserefiereel citado N° 15.

RescatedelosBonosdelaTesoreriaGeneral delaRepublicadeChileen Unidadesde Fomento

(BTU)
19.

L osBonosseranrescatadosy pagadospor el Banco Central el diadel vencimiento, de
acuerdo al valor de laUnidad de Fomento vigente para ese dia, utilizando paraello,
exclusivamentelosfondosquelaTesoreriadeposite, transfieraomantengaenlacuenta
corriente especial abierta paratal efecto asunombre en el Banco Central, los cuales
deberan estar disponiblesamastardar el diahabil bancarioanterior alafechadel pago
respectivo. Si esto Ultimo no ocurre, el Banco Central no estaraobligado aefectuar el
respectivo pago, siendo responsabl e de dicho incumplimiento laTesoreria, como se

20.

21.

estableceenel nimero 7 delasnormasgeneral esdel presente Reglamento. Enel evento
antedicho, el Banco Central estara facultado para poner término de inmediato ala
AgenciaFiscal, conformeseestableceen el Decreto Supremo N° 855.

En caso quecual qui er vencimiento ocurraenundiaqueno seahébil bancario, el pago
correspondienteseefectuarael diahabil bancariosiguiente, conformeseestableceenel
Decreto Supremo N° 855.

Deacuerdoaloindicadoenel N° 6delasnormasgeneralesdel presenteReglamento, los
Bonos se deberéan presentar a cobro al Banco Central exclusivamente a través de
Empresas de Depdsito, siempre que laempresarespectivaquerealizael cobro haya
adheridoal procedimientoderescatey pagodefinido por el Banco Central, contenidoen
el Anexo N°3 del presente Reglamento, referido a estos Bonos, y que obliga alas
EmpresasdeDeposito adherentesarestituir aesteBanco Central, encalidad de Agente
Fiscal, enlaformaesti puladaendicho procedimiento, losval oresrepresentativosdel os
cobrosqueindebidamenteseproduzcan, por cual quier causa.

Lospagosquesederivendelaaplicaciéndel procedimiento decobro anteriormente
descrito se haran efectivosatravés de un abono en lacuentacorriente delaempresa
bancariao sociedad financieraquepresentel os Bonosrespectivosparasucobro. Enel
casodelasAdministradorasde FondosdePensiones, Compafiiasde Segurosy Adminis-
tradorasdeFondosM utuos, seprocederaapagar |ostitulosmediantelaemisiondeun
chequedel Banco Central.

El cobro delos Bonos emitidos fisicamente conforme al Decreto Supremo N° 855, se
efectuara directamente por sus respectivos tenedores ante el Banco Central y por
intermediodelaEmpresade Depdsitobajo cuyacustodiaseencuentrenlosmismos, que
hayaadheridoa procedimientocontenidoenel anexoN° 3deesteReglamento Operativo
0, ensu caso, del Tribunal que corresponda. A este efecto, sedeberan presentar los
correspondientesBonosconteniendo el cupdn cuyo cobro seefectla.

L osBonospresentadosal cobro con posterioridadalafechadesuvencimientooriginal
oprorrogado, sdloserdnpagadosal val or quetengalaUnidad deFomentoenlafechade
vencimientoquecorresponda.

En caso dequepor casofortuito o fuerzamayor no puedautilizarseel SOMA paralos
efectos previstos en este Reglamento, el Banco Central podraemplear cualquier otro
mecani smo queestimesati sfactorioasujuicioexclusivo, comunicando oportunamente
alasinstitucioneso agentesfinancierosrespectivos, lasinstruccionesdelicitacionque
sean procedentes.

VENTA POR VENTANILLA DE BONOS DE LA TESORERIA GENERAL DE LA
REPUBLICA DE CHILE EN UNIDADES DE FOMENTO (BTU)

Lasventaspor ventanilladeBonosdelaTesoreriaGeneral delaRepUblicadeChileen
Unidades de Fomento (BTU), se sujetaran a las condiciones que se establecen a
continuacion:

Participantes

1.

Sujetoaloindicadoenlasecciondenormasgeneral esdeeste Reglamento Operativo, el
Banco Central ensucalidad de Agente Fiscal, actuando ennombrey por cuentade la
Tesoreria, seglin autorizael Decreto Supremo N° 855, podrainvitar aparticipar enlas
ventaspor ventanilladeBonosaunoomasgruposdeinstitucionesoagentesfinancieros,
sefidladosenel AnexoN°2, seguinlodetermineen cadaoportunidady siemprequehayan
suscrito previamente el respectivo Contrato con el Banco Central mediante el cual
adhieren al Sistemade Operacionesde Mercado Abierto (SOMA) dedicho Instituto
Emisor.

Calendariodeventaspor ventanilla

2.

3.

L arecepcidny aceptaci 6ndeofertasdecomprapor ventanillade Bonosseefectuarden
lasfechasqueel Banco Central determine.

El Banco Central comuni caraoportunamentel asinstruccionescorrespondientesalas
institucionesautorizadasinvitadasen caso de que, por motivosdecasofortuito o de
fuerzamayor, noseaposibleproceder alarecepcidndelasofertasoalaadjudicacionde
lalicitacionrespectivaenlaformay fechagqueestel nstituto Emisor hayadeterminadoal
efecto.

Anunciodeventaspor ventanilla

4,

El anunciodeventaspor ventanillaserealizardel mismodiaenqueéstasseefectlien, o
enunafechaanterior queel Banco Central determine, lo quedeberacomunicarseatodas
lasinstitucionesquetienen derecho aparticipar atravésdemensaj esel ectroni cosdel
SOMA, telefénicamenteatravésdelaM esadeDinero, o por cualquier otromedioque
€l Banco Central estimesatisfactorioasujuicioexclusivo, sefialandol astasasdeinterés
anualesvencidas, plazos de las operacionesy demés condicionesfinancierasdelas
mismas, |ascual espodran ser consultadasatravésdel SOMA.

Presentaciéndelasofertas

5.

L asofertasdeberan presentarseexclusivamentemedianteel empleodeun computador
conectado al SOMA, atravésdelaopcidn de ment habilitadaparatal finalidad en el
ModuloV entasdel nstrumentosy conformesedetermineenl asrespectivascondi ciones
deventapor ventanilla. Paratal efecto, cadainstitucion participante contaracon un
codigoidentificatorioUnico. Alternativamente, lasof ertaspodran presentarsemediante
otro mecani smo, comunicado por el Banco Central enlasinstruccionesdelaventa.
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6.

Con ocasioén de cada venta por ventanillade Bonos, el Banco Central determinarael
monto minimo en Unidadesde Fomento, paralaformulaciéndeofertasdecompray el
mUlti pl o depresentaci 6n paraofertaspor montossuperiores.

Recepciény aceptacidndelasofertas

7.

Las ofertas se recibiran hastalahora que se precise en el correspondiente anuncio,
sefialandol asinstitucionesinvitadasloscortesrequeridos. Encasodenosefidl arsela
distribucion de laminas, el Banco Central fijaralos cortes que estime convenientes,
sujetandose en todo caso alo dispuesto por el N° 5 delas hormas generales de este
Reglamento.

L asofertasdecompraseran aceptadasenformadefinitivapor el Banco Central unavez
concluidoé horarioestabl ecidoparasurecepcion. El montoenUnidadesdeFomentoque
secobrarapor laventadeloscorrespondientesBonos, seindicardalasinstituciones
compradorasatravésdel osmecani smosdi spuestosparatal finalidad porel SOMA, opor
el mecanismoalternativo queel Banco Central hayacomunicado paradichofin.

Determinacion y pago del precio de adquisicion delos Bonos delaTesoreria General dela

Republicade Chile en Unidadesde Fomento (BTU)

9.

10.

El precio deadquisicién delos Bonos sedeterminardenlaformasiguiente:

a) Paralasempresasbancariasy sociedadesfinancieras, serael valor queresultede
restar el descuento ofrecido, resultantedelatasadeinterésy del plazoaquese
refiereel N°4delaletraB deesteReglamento,al montoen Unidadesde Fomento,
del valor par del Bono a dia del pago. Para convertir el precio resultante al
equival enteenpesossedtilizarael val or quetengalaUnidad deFomentovigente
alafechade pago.

b) Paralas Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafiias de Segurosy
Administradoras de Fondos Mutuos, sera el valor que resulte de restar €l
descuento ofrecido a monto en Unidadesde Fomento, del val or par del Bonoal
diahdbil bancario siguiente al del pago. Para convertir el precio resultante al
equivalenteenpesossedtilizarael valor quetengalaUnidad deFomentovigente
al diah&bil bancario siguientealafechade pago.

En el caso delasempresas bancariasy sociedadesfinancieras, €l precio se pagarael
mismodiadelaventapor ventanilladelosBonosobienel diahabil bancariosiguiente,
seguinseindiqueenel correspondienteanunciodeventaspor ventanilla, y seharaefectivo
através de un cargo en la cuenta corriente que mantenga la respectiva institucion
adjudicatariaen el Banco Central.

TratéandosedelasAdministradorasde Fondosde Pensi ones, Compafiiasde Segurosy
Administradorasde FondosM utuos, el preciosepagaraconunvalealavistaalaorden
del Banco Central de Chile, el quedeberaser entregado en el Departamento Financia-
miento y Normalizacién del Banco Central, Agustinas N° 1180, 3er piso, antesdelas
15:00horasdel diadelaventapor ventanillaobienel diahabil bancariosiguienteaéste,
segunseindiqueene anunciodeventapor ventanilla. Esteval ealavistaseharaefectivo
el diahabil bancariosiguienteal desurecepcion.

El val or par delosBonos, paral osef ectosdecal cular el precio deadquisiciondeéstos,
secontendraenel correspondi enteanuncio deventapor ventanilla, consignandoseen
relacién conlaUnidad de Fomento.

Enel eventoqueunaAdministradorade Fondosde Pensi ones, Compafiiade Seguroso
Administradorade FondosM utuosno entregue, entiempoy forma, €l correspondiente
valealavista, el Banco Central procederaadejar sin efecto larespectiva venta por
ventanilla. Enestasituacion, |laA dministradorade Fondosde Pensiones, Compariiade
SegurosoAdministradoradeFondosM utuosdeberd, ademas, pagar al BancoCentral ,a
titulodeaval uaci 6n anti cipadadeperj ui cios, unacantidad equival enteal 3%del precio
adjudicado. El pago deestacantidad seefectuaramedianteunvalealavistaalaorden
del Banco Central, €l cual deberaser entregado en el Departamento Financiamientoy
Normalizacionyacitado,antesdelas15:00 horasdel diahdbil bancariosiguienteal del
incumplimiento.

El Gerente General del Banco Central comunicara, alarespectiva Administradorade
FondosdePensiones, Compafiiade Seguroso Administradorade FondosM utuos, por
escritoy encual quier tiempo anterior alas12:00 horasdel diahabil bancariosiguiente
al del incumplimiento, lasituacion aqueserefiereel inciso anterior deeste nimero.

Sinperjuiciodeloanterior, el Banco Central podraimponer lamedi dadesuspensiénpara
participar en lasventas por ventanillade Bonos u otros val ores que emita Tesoreria
respectodeloscuaesel Banco Central actliecomo AgenteFiscal, por el tiempo que
determine, alaAdministradorade FondosdePensiones, Compafiiade Seguroso
Administradorade Fondos Mutuosqueincurraen esteincumplimiento.

Emisiondel osBonosdelaTesoreriaGeneral delaRepublicadeChileen Unidadesde Fomento

(BTU)
11.

12.

L osBonosseranemitidosen cortesde500, 1.000, 5.000y 10.000 UnidadesdeFomento.

Noobstanteloanterior, laTesoreria, podraemitir cortesdistintosalosanteriores, para
cuyoefecto, € Sr. TesoreroGenera delaRepublicadeChileoe Sr. MinistrodeHacienda
comunicaran por escrito estadecision al Agente Fiscal, quienladardaconocer en el
correspondienteanunciodeventaspor ventanilla.

L afechadeemisiéndelosBonosseralaindicadaendicho caracter enel Facsimil aque
serefiereel N° 3delasnormasgeneral esde este Reglamento.

RescatedelosBonosdelaTesoreriaGeneral delaRepublicade Chileen UnidadesdeFomento

(BTU)

13.

14.

15.
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LosBonosseran rescatadosy pagadospor el Banco Central el diadel vencimiento, al
valor que tenga la Unidad de Fomento vigente para ese dia, utilizando para €llo,
exclusivamentelosfondosquelaTesoreriadeposite, transfierao mantengaenlacuenta
corriente especial abierta paratal efecto asunombreen el Banco Central, los cuales
deberan estar disponiblesamastardar el diahabil bancarioanterior alafechadel pago
respectivo. Si esto Ultimo no ocurre, el Banco Central no estaraobligado aefectuar el
respectivo pago, siendo responsable de dicho incumplimiento la Tesoreria, como se
estableceenel nimero 7 delasnormasgeneralesdel presente Reglamento. Enel evento
antedicho, el Banco Central estara facultado para poner término de inmediato ala
AgenciaFiscal, conformeseestableceen el Decreto Supremo N° 855.

En caso quecual quier vencimiento ocurraenun diaqueno seahabil bancario, el pago
correspondienteseefectuarael diahabil bancariosiguiente, conformeseestableceenel
Decreto Supremo N° 855.

Deacuerdoaloindicadoenel N° 6 delasnormasgeneral esdel presenteReglamento, los
Bonos se deberan presentar a cobro a Banco Central exclusivamente a través de
Empresas de Depdsito, siempre que la empresarespectivaquerealizael cobro haya
adheridoal procedimientoderescatey pagodefinido por el BancoCentral, contenidoen
el Anexo N°3 del presente Reglamento, referido a estos Bonos, y que obligaalas
EmpresasdeDepositoadherentesarestituir aesteBanco Central, encalidad deAgente
Fiscal, enlaformaesti puladaendichoprocedi miento, losval oresrepresentativosdel os
cobrosqgueindebidamenteseproduzcan, por cual quier causa.

Lospagosquesederivendelaaplicaciondel procedimiento decobro anteriormente
descrito se haran efectivosatravés de un abono en lacuentacorriente delaempresa
bancariao sociedad financieraquepresentel os Bonosrespectivosparasucobro. Enel
casodelasAdministradorasde FondosdePensiones, Compafiiasde Segurosy Adminis-
tradorasdeFondosM utuos, seprocederaapagar lostitulosmediantelaemisiondeun
chequedel Banco Central.

El cobro delos Bonos emitidos fisicamente conforme al Decreto Supremo N° 855, se
efectuara directamente por sus respectivos tenedores ante el Banco Central y por
intermediodelaEmpresade Depdsitobajo cuyacustodiaseencuentrenlosmismos, que
hayaadheridoa procedimientocontenidoenel anexoN° 3deesteReglamento Operativo
0, en su caso, del Tribunal que corresponda. A este efecto, se deberan presentar los
correspondientesBonosconteniendo el cupdn cuyo cobroseefectla.

LosBonospresentadosal cobro con posterioridad alafechadesuvencimientoorigina
oprorrogado, sélo serédnpagadosal val or quetengalaUnidad deFomentoenlafechade
vencimiento quecorresponda.

Encasoquepor casofortuitoofuerzamayor nopuedautilizarseel SOM A paral osefectos
previstosenesteReglamento, el Banco Central podraemplear cual quier otromecanismo
que estime satisfactorio a su juicio exclusivo, comunicando oportunamente a las
i nstitucionesoagentesfinanci erosrespectivos, | asinstrucci onesquesean procedentes.
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&1 este Dono se presenta a oobro con postenondsd a coalquicrs de las fachas de pago indicadas
pora cad une de los cupones o para la amoriission de capited, o tenedor sélo tendrd dececho a
percibis lus ustereses que a2 hayan devengado hasta las respectivas fochas de vermdmienio, Bn
cass que cualquiera do bos venwmientos estipulados cn csre insrrumente, va sea por concepto da
eapital, o de inforeges, scurra en una fecha que no seu din hilnl banoario, ! pagn comespondionte
6 slectumrd ol =i g errte din habil bancario,

Fare ol page de lay prestaciones simanadlas de este Bano, serin aplicables las disposiciones dei
Reglomenta Crpsaative y de la LDCY, En el caso de babwase inpreso un tiulo fisicn de oare
Bona, pare o pago de las preataciones aludikey prevedemtemente, ® portador deberd prezans &
warlmo ol rﬂ:ﬂmmm.tn minme, ¥a sea por medio de ke Fognesn e Degsosds o ool tribonal gos
Comesponda

I. L clbhpaciim de pRgo que representa eae Dona =5 una abligasian tnica e indivisible de o
Tescrerin en favor del lenedon bagitimao de este thtulo,

EN HI pupo e log intoreses o la amortizacion del capital de este Bono, se efectisar en o Tugar
que determine la Tesorezin, o mml, on todo caso, o podid ubdcase fuera de la cisdul de
Santisgs. El page mediante transferencias wlacininions de. fondos se ealenderd, pars todes los
efecros legales, efectunds en el domicilio legal de la Tescreric o an el del Fiscal. En el
cago du presentmse este insrumento a cobra, elle deberi efectuarse on of domicilio dal Agenia
Fiscal y dentro del hovars bmecano establecido para In arencidn de pablics,

. Lars tenedores {en adelante, 1o “Lepedores™) de los Bonos podrin hacer exigiblbs e v
nriwipadamente & capital {baolulo y los intereses dewengndos de sstos valorss, hasts Ia fecha en
e s hayan canpldo ias condiciones establecidas mds abajo, por la tealided de cate Bono. Por
tante, se entendera an il evento, porm lodos Tos efectos legales ¥ adminisurativos & que hubies
gz, e los Bonos sarn ratados como obligecionss de plass sweids @n eass de vertficarse las
sandiniaim copulativesque s indican & contiminci -

{m) Qcurrir (1) la mora dal Fisco en el cumplimiento de upe conlquisrs de sus oblipaciones de
Pgo, respecto de, ym sea, bos interssns o la amorlizicion de capital do los Bonos, sin
necesidad de dedaracion uudicial de nawralezs sigins, o (2) el incumplimienta dal Fisco
rospecte de una cualgquiers de sus obligaciones rmommades de los Bones o dal Deceste de
Fmisifin y que provoque un grave dafio o perjuicio al palbrimronio a los Tensdores, sin que
tal incuanplimiento hukbiers sido reparade dentro del centésimo din contado desde la fecha
en que cunlquiera de los Tenedores hubiere notificado g in Tesorerin respocto de tal
mwwannplimiento, o {3} haberse scelernda el cumplimiento de obligaciones e comtm del
Figea v derivadas directamenis de obhgnciones de pago corcespondientes & valores
Teproscotativos de dewds directa de larpo plasn del Fisan oolooads en mercados de
capitales locules por un monmo toral minimo egoivalente a 3 15000 GO0.000 (guines mil
millones de pesas);

(b}  FEl acasdo de los Teocdores perfenccicnies a la BEmisidn, de poelerar Tos créditos
roprésentados por dichas walens y heselos sfectives inmedistamente y declaramio ol
wencimicnto de loz plaza: de pago de capital & intorewes de aguellos, sdoptade con =l

f

#55

ML e

comseatimiento de Tenedores que representen, a lo menes, la mayoria absokria del capital
pendiente de pago v vigents representado por bos Bonos ala feche de dicha acueeda; ¥

(e} Netificw judicialoente & la Tesorerla respecto du la esurrencia de unc o s CVTImOE
indicadns en el liteeal () ancerior v de haberse remisdto la aceleracion de los Booos
cunforme a Yo sefialado en el Iferal (b precadente.

Fn e pvenin indicade en la seccian 4(a)(1) auterior, of tenedor de aﬂn'ﬂ-&fw P‘}dﬁ. actuands
directs o individualments, Bacer exigible integra y anficipadamente el capilal insolite ywe log
interasas devengadoa o impages hosty esa facha emanadas de aste Bono, sin nevesldad de cumplir
com &) requisio eslabbazidy e e letrs (0] ¥ (c) procadentcs.

Las sumas que el Fiseo adendsre 2l tenedor de ege Hono por 1 mod & &) fagn de su capital v
inlm_upaga:hrqmahimlaﬁamnﬁrmmmmlndﬁ en el mmﬂpirl:ﬂh de 1z
geccidn 1 precedente. Tales sumay reajusiadas, devengaran el i inmé&-p-ed'lrumdn T
operacioncs reajustablos o partir de la fecha en gue s¢ bava hecho exigihle Ia nbligacitn en mara
hasta su complelo pugo,

- Fste Bone se transferird mediante snotaciones en cuedli qis 88 efscriien en of Hansbo y,
en sa caso, pof aplicacion de las normas pertmontes de la LDXCV, Con todo, m.t:l-h.'.ll.']l.EBEH.“ll.h
de egte Bono sea impresn fisicamente, o ttubs serd emitido al poriador y s Tegrd, en bo gue no
3c0 conlrurio o 60 tabiraleza, por lis dispesiciones de n ey N° 12,002, o articule 2° de la Ley
N" 18552, el acticubo 165 del Codige do Comeroio ¥ Jag disposicions del Decrao o Emisidn,

&. El tenador de ecte Bono tendra derecho a regueir y chiener 1a immpresiim Geive Jo miamo
sclo en los casos indicados en el Decret de Emisidn, En tal caso ¥, por 18010, el tenedor de Buno
deberd renunelar 8l depasito de Bonu efoctuade por mandate por el Ageme Fiscel en la Enspresa
de Drepisito § requeric a la Tesoreria Ja emisidn de tal timlo dehiendo d tenedor del Bons,
hacerss carge d loa costos de impresion del 1ituln comespondiente. Una vez impreso dichio titelo,
este Dono deberd ser dejado nuevamentes bajo la custedia de la Empresa de Digpdsito sujeto 3 Ia

LMY

T S¢ podra modificar, en todo o pants, las caraclerislicas de este Boao y de I Emnfm,
seqiin se establecen vn ¢] Decrato da Emizion, sile por medio de decreto suprama v en lu ::nnd:da
que ouenly con la aprobaciin y concentimiento de Tenedores que represeoten un montd igual o
mayer a lus dos tercios ded total del capital de los Bonos vigetes pendientes de pege.

Sole podrs modificarse, en todo o prrie, los tirminos, cisceristicas y condiciones de este Bono
y la Enisicn, ¥ los términos del Decroto de Emdzide 2o lo relacionade con las malerss due s
sefielun mds adelante v ko en la medids que ca forma previa a diclarse tal decrelo supremo,
recuents oon la aprobacién y consentimicnto de Tenedores que representen un Mouko igmal o
wnyor ol 755 del woral del capital dz los Bomes vigenies pendientes dé page:

(a)  Modifizar 18 fecha de vencimienty y page de log Donos, ano del cupital como de s

IMTETERRE

{e) Adodifcar la moocda ¥ Yagar de pago tanto del oapital de los Bonoe coma de sus oleissos,

()  Remitir parcialmente lus sumas edeudadas por concepio de intereses,

qdy  Suspender o imitar de cunlquier otrs forras el ojercicio de Jos derschos pur. demender «f
pagn fde log Bonos;

L] odifivar el mwnte adopdelo ¥ pagodorn o los Uenedores por concepto de interesos, Goo
ooEaian de 1 nzaleracian del page da oz Bonog,

(fj  Modificar Iy nasnrsbea desmateriatizada de los Bonos o de las reglas establecidas = el
Thesrsio de BEmladdn pare solicior la impresion Asica del tislo scomespondinebe;

(g} Modificas la by aplicable o los Bonod o semeler ¢ congeimiento ¥ resniusian de las
cusstionss v disputas suschiadas anre &l emisor ¥ los Tenedores, selafivas o Tos Bonod, a
vna. jurisdiscidn odarunjery, de confinmilad @ lo estpuleds en el Decreto Ley 17 2349 de
LTS,

k) Muﬂ.hmﬂﬁhﬂnmﬂjnuﬂipluﬂﬂdﬂhaumﬂrmmdﬂm
crortidos al slfesla; ¥ -

(i) Alterar laz normas reletives o lo modificacion de las caracteristions de Jos Do
contenides en ol Decreio de Enizidn

Mo s pequedicd del consentimiama ds los Tenedoras de Bonos v mpilnrse o Degrepo de
Emisicm por medio de decrets supree ¥ de os demils actes icos adminisgativon gus faaun
requeridas segin sea ol caso, pars el propagito de () modificer o corregle €l Decreto de Ermisiin
mﬁm&wﬁ-yﬁ@lﬂamﬂwmﬁm‘lﬂﬂuhﬂa; ﬁﬂm:—mﬁl
beneficio de capciones o gmantiss o favor do los Tenedores, sin parjuicic de loa roguiaitos
Isnies, contrastuales o administratives que deban gor satigfachng de conformidad con lea regls
qué pagilan lap ralscianes onere o Fisco w obros acreedores distinios 4 los Tensdores. v (Hi)

otre gue no afecte ol derecho o interés de Ios Tenedores en relacidn oo la omiskin y
pago de los MIEMOs ¥ s intereses.

Los Bonas haie o dominin de s Tesoruis o Je coalquier persons pectsnscients, directa o
indirectamente, al sector piblice de conforn=dad con 8l DL1ZE1, o lag empresns del Estada da o
Reepiiblica de Chile, o las smpronss, ssciedados o mstimcone: en las goe dl sedior piblion o sus
mprems tengnn unaporte de capilal aperdor af 5% del dapital social de diches cutalades o gos
sem controbuds pmﬂ“m,nnmﬂhcﬂlﬁiﬂiﬂnhmdﬂmﬂlﬂmmn
cabe B ¥, &) coddccucnola, 56 considerarin como no emitidos pem eaus dolos cieclos. Se
entendiri que el Fisen controla directs o imEnecienente una egtidad, en los cascs setshlscidos cn
ol articula 9T ge g Loy N 18 093

B Las somunicacicnss que, de poipmde e o [Desres de Bedado, deben hecerss & [oe
Temabmes, s efechuan oi of 0 los medios de comumcasion qus determiins ls Tesarena.
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ANEXO N° 2

INSTITUCIONES O AGENTES QUE PUEDEN OPERAR EN LAS VENTAS DE
BONOS DE LA TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA DE CHILE,
ACTUANDO EL BANCO CENTRAL DE CHILE COMO AGENTE FISCAL

EmpresasBancarias
SociedadesFinancieras

Administradoras de Fondos de Pensiones
Compafiiasde Seguros

Administradoras de Fondos Mutuos

ANEXO N°3

PROCEDIMIENTO APLICABLE A LA APERTURA Y MANTENCION DEL REGIS-
TRO DE ANOTACIONESEN CUENTA Y AL COBROY PAGO DE BONOSDE LA
TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA DE CHILE EMITIDOS SIN IMPRE-
SION FISICA DETITULOS, COLOCADOS POR EL BANCO CENTRAL DECHILE
EN SU CALIDAD DE AGENTE FISCAL, CONFORME AL DECRETO SUPREMO
N° 855 DEL MINISTERIO DEHACIENDA, PUBLICADO EN EL DIARIO OFICIAL

1)

DE FECHA 10 DE OCTUBRE DE 2003.

El Banco Central de Chile, en adelante BCCH, conforme alo establecido en los
N°s. 1y 6 delasnormasgeneral escontenidasen laseccion principal del presente

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Reglamento Operativo, actuando en su calidad de Agente Fiscal colocara“ Bonos
delaTesoreriaGenera delaRepublicade Chileen Unidadesde Fomento” (BTU),
en adelante también los Bonos, sin impresion fisica, efecto para e cud los
adquirentesinicia esdelosmismosdeberan otorgar, puray simplemente, mandato
al BCCH parasu entrega a una entidad privada de depdsito y custodiade valores
constituida de acuerdo alaley 18.876, en adelante la Empresa de Depdsito.

De acuerdo a lo expuesto, é BCCH entregara los correspondientes valores
emitidos sin impresion fisica de los mismos a una Empresa de Depdésito que
represente a instituciones o agentes financieros que hayan suscrito el mandato
contemplado en € numera anterior, y siempre que la Empresa de Depdsito
respectivahayasuscrito lasolicitud deadhesion al presente procedimiento, y que
forma parte del mismo, y que ésta haya sido aprobada por € BCCH.

LaEmpresa de Depdsito que se adhi eraa este procedi miento deberd acompafiar
ladocumentaci dn que acredite su condicion deentidad constituidaen conformidad
conlasdisposicionesdelal ey 18.876. El BCCH, ensu caracter de AgenteFiscal,
podraaprobar o rechazar lasolicitud presentadasin necesidad de expresar causa.

L aaprobaci 6n delaparticipaci dn delaEmpresade Depdsito seracomunicadapor
el Gerente Tesorero del BCCH, estableciéndose en ellalafechaapartir delacua
la entidad respectiva podra operar en conformidad a este Procedimiento. Esta
autorizacion tendra validez por un plazo indefinido, sin perjuicio que e BCCH
puedarevocarlaen cualquier tiempo, sin necesidad de expresar causa.

Los Bonos emitidos sin impresion de laminas fisicas que los representen y
entregadosaunaEmpresade Depdsito serdn comunicadospor el Gerente Tesorero
dd BCCH a Gerente Generd de la Empresa de Depdésito, requiriéndose la
aceptacion formal de este Ultimo, en relacion con cada Bono, para operar en la
emision de los valoresindicados conforme a este procedimiento.

Deacuerdoalodispuestopor € articulo47bisdel D.L. 1.263,de 1975,y € Decreto
Supremo N° 855, del Ministerio de Hacienda, publicado en el Diario Oficia de
fecha8 deoctubrede 2003, en adelante el Decreto Supremo N° 855, laTesoreria
Genera de la Republica de Chile, en addlante TGR, no estara obligada a emitir

fisicamente los titulos correspondientes, sino que e BCCH, en su carécter de
Agente Fiscal, llevard en representacion, y anombrey por cuentadelaprimera,

€l registro deanotacionesen cuentaaque serefierelaletrac) delaseccion cuarta
del Decreto Supremo N° 855 citado, en adelante el Registro. Por aplicacion del

articulo 5° de laley 18.876, €l Agente Fiscal anotara los Bonos que coloque a
nombre de la respectiva Empresa de Dep6sito, sin que dlo signifique que €

depositario respectivo de la misma deje de tener € dominio de los vaores
depositados, para €l gercicio de los derechos politicos y patrimoniales cuando
corresponda. Conforme a la normativa citada, la no emision fisica del titulo

respectivo no afectalacalidad de valor de los Bonos que se emitan.

De acuerdo a lo indicado en & N°5 anterior, e BCCH como Agente Fiscal
proporcionara oficialmente, alaEmpresade Depdsito correspondiente, lainfor-
macion identificatoria de los Bonos emitidos que cologue, a través de los
mecani smos el ectroni cos que estime pertinentes. Estainformacion estaraconte-
nidaen archivoscomputacionalesoinforméticos, que contendranalo menos, los
siguientes antecedentes por cadaBono :

Serie

Ndmero

Fecha de Emisién
Fecha de Vencimiento
Vaor nomind

Conformealoestablecidoenel Decreto Supremo N° 855, |ostenedoresde Bonos
podran solicitar alaTGR laimpresion fisicadelosmismos. Entodo caso, tanto
el solicitante respectivo, como la Empresa de Deposito pertinente através de la
cual dicha solicitud sea canalizada ante TGR, deberan observar |os términos y
condicionesestablecidosaesterespecto enel Decreto Supremo N° 855 citado. En
especid, la Empresa de Depdsito indicada debera dar cumplimiento a deber
contempladoend litera iv), letrad), seccion cuartadel Decreto Supremoaludido,
referente a la obligacion de informar a Agente Fiscal de los Bonos a cuya
impresionfisicaseacceda, poniendotérmino al depdsito delosmismosconforme
dispone el Decreto Supremo indicado, tan pronto se materialice o produzca el
retirodecustodiadel olosBonosobjeto desalicitud, afin dequeestetitimo pueda
rebajar la cantidad de Bonos correspondientes de |as anotaciones en cuenta del
Registro mantenidas por éste afavor delaempresade Depdsito en cuestion. La
obligacion deinformaci on aludidaseracumplidapor |osmediosde comunicacion
que indique al efecto e Gerente Tesorero del BCCH.

Sujeto alo dispuesto por las normas general es contenidas en €l cuerpo principal
dd presente Reglamento Operativo, para requerir €l pago de la obligacion
correspondiente delos Bonos emitidos por laTGR, al BCCH en su calidad
de Agente Fiscal, |la Empresa de Depdsito respectiva deberd cumplir con lo
siguiente:
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a

b)

d)

f)

9

h)

L asautorizacionesparahacer efectivos|osderechosdel osdepositantesde
laEmpresade Depdsito respectivaante | os emisores deberan estar conte-
nidasexpresamenteend contrato dedepdsito suscrito entrelamismay los
respectivosdepositantes.

El BCCH podraexigir laentregade copiadeloscontratosde depdsito antes
mencionados, con € objeto de verificar la autorizacion a que alude €
numeral anterior.

LaEmpresade Deposito podra cobrar al BCCH, en su carécter de Agente
Fiscal, y bajo lamodalidad definidaen este Procedimiento, |os eventos de
capital emanados de los Bonos depositados en ella. A su turno, e BCCH,
enlacalidadindicada, actuando en representacion, anombrey por cuenta
delaTGR, efectuaral ospagosque correspondan exclusivamentecon cargo
alos fondos que ésta mantenga depositados con anterioridad en la cuenta
corriente especial que se abrird a nombre de lamismaen e BCCH. Se
entendera por eventos de capital 10s derechos patrimoniales derivados de
un Bono determinado, tales como sus vencimientostotalesy parciales.

Parael pago deloseventosde capital delosreferidos Bonos, servidos por
e BCCH en su calidad de Agente Fiscal, depositados en Empresas de
Depdsito, éstas deberdn presentar requerimientos de pago, por medios
€electronicos 0 magnéticos, en formatos cuyas caracteristicas les seran
comunicadas por el Gerente Tesorero del BCCH. El medio electrénico o
magnético, y su sistemaderespal do, serddeterminado por e BCCH. Toda
maodificacién en los formatos o en los medios el ectrénicos o magnéticos
serdcomunicada, con al menos 30 dias de anticipacion asuvigencia, alas
empresas de deposito de valores que mantengan vigente el protocolo de
adhesion a este Procedimiento.

El BCCH, actuando en € carécter de Agente Fiscal, pagaraloseventosde
capital relativosalosBonosaque serefiere este Procedi miento depositados
en Empresasde Depdsito, por medio dechequesgiradosenformanomina
tivaalosrespectivos depositantes de dichas Empresas, de conformidad a
lainformacion de distribucion de pagos que proporcione la Empresa de
Deposito pertinenteaméstardar alas6:00 A.M. ddl diade pago respectivo.
En caso quelainformacion dedistribucién de pagos seaproporcionadasin
erroresen este horario, los cheques podran ser retirados por las Empresas
de Depésito desdelas oficinasdel BCCH apartir delas11:30 A.M. del dia
depago. Depresentarseerroresenlainformacion antesreferida, lospagos
respectivos seran realizados una vez subsanados o aclarados |os mismos
conformeal presente Procedimiento. Sinperjuicio deesto, si el beneficia-
rio del pago fuese una empresa bancaria o sociedad financiera, e BCCH
efectuara el pago mediante un abono, en € dia de pago respectivo, en la
cuenta corriente que la entidad beneficiaria mantenga en e Instituto
Emisor. En caso quelainformacion de distribucion de pago no identifique
a agun beneficiario de pago, € BCCH generara un cheque a favor dela
Empresa de Depdsito correspondiente, en cada caso, € cual podra ser
retirado conforme a horario antedicho.

En la eventuaidad que durante la vigencia de este Procedimiento se
permitiera el pago aterceros por medio de transferencias el ectronicas de
fondos entre entidades del sistemafinanciero, el BCCH pagaraloseventos
de capital abonando los fondos correspondientes a cada Empresa de
Depdsito en unacuentacorriente que mantengaestaultimaen unaempresa
bancaria, en un tnico monto por fecha de pago, cesando a partir de esa
circunstanciael pago directo abeneficiarios.

Paraefectos de especificar lasobligacionesaqueserefierelainformacion
de distribucién de pagos, las Empresas de Depdsito enviardn a BCCH, a
travésdeun medio € ectrénico o magnético, notificacionesdevencimiento
quecontendran el detalledelosBonos que mantengan en su custodiay que
se encuentren por vencer total o parcialmente, con una anticipacion ala
fecha del vencimiento del evento de capital que variaraentre 1y 5 dias
habiles, segiin lo establezca e Gerente Tesorero del BCCH mediante
comunicacion escritadirigidaalas empresas de depésito de valorescon a
lo menos 30 dias de anticipacion a su entrada en vigencia

Sin perjuicio de lo dispuesto en los numerales anteriores, e BCCH podra
objetar por escrito, en formapreviao posterior a pago, tanto las distribu-
ciones de pago como las notificaciones de vencimientosinformadas. Las
objecionesdel BCCH podran estar referidasalatotalidad delainformacién
presentada o solo alade determinados Bonos, caso este Gltimo, en el cual,
el BCCH identificara @ o los Bonos objetados. Asimismo, |as objeciones
podrén estar referidas a descuadraturas en la informacién enviada o a
documentos que los sistemas de control del BCCH detecten como no
pagables, en base d andlisis de lainformacion enviaday alaregistradao
almacenadaen|ossistemascomputacional eseinforméticosdel BCCH. En
este Ultimo caso, las objeciones estardn fundadas en una o més de las
causales siguientes: Evento de capita inexistente, Orden de no Pago

acogida atrémite interno en d BCCH, Bono sin vencimiento pendiente a
la fecha de pago, Evento de capital pagado con anterioridad, Evento de
capital cobrado validamente por un tercero después de haber sido pagado
a la Empresa de Deposito, y Evento de capital pagado por un monto
indebido alaEmpresade Depésito. EI BCCH no estaraobligado aefectuar
pagos correspondientes ainformacion objetadaen formapreviaalafecha

de pago.

i) Las Empresas de Depdsito responderan por los pagos efectuados por €l
BCCH, respecto de los eventos de capital que, habiendo sido pagados de
acuerdo alainformacionrecibidadelasmismas, sean objetadospor escrito
por e Gerente Tesorero del BCCH, por algunadelas causalesindicadasen
el numeral precedente. En este evento, |as Empresas de Depésito dispon-
dran del plazo de dosdiashabilesparaformular susdescargos, luego delo
cua e Gerente General del BCCH adoptara una resolucion definitiva. La
responsabilidad de la Empresa de Depésito afectada se hara efectiva
restituyendo, a diahabil siguientede haberse comunicadolaresoluciondel
Gerente General del BCCH, mediante vale vista bancario a la orden del
BCCH, lasumaque éste hubiere pagado por loscitados eventos de capital,
regjustadosen lavariacion que hubiere experimentado el IndicedePrecios
al Consumidor entre el mes precedente al de laformulacién del cobro y
aquel precedente al del pago, mas €l interés diario maximo convencional
quelaley permita estipular para operaciones de crédito de dinero regjus-
tables entre la fecha de pago a la Empresa de Dep6sito y la fecha de la
restitucion de fondos exigida.

D El BCCH pagard ala Empresa de Depdsito las diferencias que resultaren
a favor de esta Ultima a comparar los montos diarios efectivamente
pagados con los valores a pagar que se obtengan de los procesos de las
notificacionesdevencimiento comunicadas, siemprequeestasdiferencias
no seoriginenpor aplicacion deredondeos. Estos pagos seran ef ectuados
con chequesextendidosafavor delaEmpresade Deposito, sinregjustesni
intereses, dentro delos 10 dias hébiles siguientes al diade pago del evento
decapital correspondiente.

k) En caso que e BCCH establezca quelos val ores cobrados por laEmpresa
de Depdsito difieren por exceso o por defecto en una magnitud que
corresponda a la utilizacion de diferentes bases para la aplicacion de
redondeos en |as conversiones apesos, ladiferenciaseracontabilizadaen
unacuentaderesultadospor €l Banco Central, extinguiéndoselaobligacion
que asi hubiere sido determinada, a favor o en contra de la Empresa
de Depdsito. La magnitud de la diferencia maxima diaria tolerable por
efectosdeaplicacion deredondeo serdestablecidapor el Gerente Tesorero
del BCCH. Las diferencias superiores a esta diferencia maxima seran
cobradoso pagadospor el BCCH alaempresadedeptsito deval ores, segiin
corresponda, sin regjustes ni intereses.

)] El eventual gercicio de lafacultad de las Empresas de Depésito estable-
cidaen € articulo 10 de laLey 18.876, de 1989, con relacion arefundir
titulos fisicos representativos de los Bonos a que se refiere este Procedi-
miento, en caso de existir éstos, requerira del acuerdo previo y expreso
dd BCCH.

m)  Todocambio omodificacion al presente Procedi miento seracomunicado,
conunaantici pacion dealomenos30diascorridosasu entradaenvigencia,
mediante su publicacién en € Diario Oficial.

MANDATO
EnSantiago,a...de.............. Ay AON e
....................... ,nacionalidad......................, Céduladeldentidad N° ..............y don
............................................................... ,haciondidad..................., Céduladel denti-
dadN°............. ,ambosdomiciliadosencalle.........ccocovvererrerererennnnnn. Ne....... deesta
ciudad, enrepresentaCionde...........ccccvvcevveeveecescee s ,enadelante” lainstitu-

cién financiera o agente financiero”, declaralo siguiente:

Primero: Conforme al Decreto Supremo N° 855, del Ministerio de Hacienda, publicado
en e Diario Oficial de fecha 10 octubre de 2003, a Acuerdo del Consgo del Banco
Centra de ChileN° ...., y d Reglamento Operativo pertinente dictado por el mismo, e
Banco Centra de Chile, actuando en su calidad de Agente Fiscal, emitiray colocara
“Bonos de la Tesoreria General de la Republica en Unidades de Fomento” (BTU), en
adelante los Bonos, sin impresion fisica de titulos que los representen, paralo cual se
requiere gue los respectivos adquirentes de los mismos le otorguen, en forma puray
simple, mandato parasu entregaaunaentidad privadade deposito y custodiade valores
congtituida de acuerdo alaley 18.876, en adelante |la Empresa de Depdsito.

Segundo: Por € presenteinstrumento “ lainstitucion financierao agentefinanciero” viene
en otorgar mandato a Banco Central de Chile, en adelante “el Banco”, para que en
representacion del mandante y en los casos en que este Ultimo adquiera los Bonos
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emitidos y colocados por el Banco Centra en la calidad de Agente Fiscal referida, y
conforme a las disposiciones antes mencionadas, efectle la entrega de los Bonos
adquiridospor el mandanterespectivo, sinimpresionfisicadetitul osquel osrepresenten,
alaEMpPresadeDeEPOSITO.......cccvevveiieieeeeesee e

“Laingtitucion financierao agentefinanciero” declaraque mantienevigenteun contrato
de depdsito de valores de su propiedad con la empresa de depésito de valores antes
sefialada, conforme alasdisposicionesdelalLey 18.876.

El mandato entrarden vigenciaacontar de estafechay tendraduracion indefinida. Sin
perjuicio de lo anterior, “lainstitucién financiera o agente financiero” podrarevocarlo
dando aviso a“€el Banco” con alo menos 30 dias de anticipacion alafechaen que desea
ponerletérmino. Por suparte, “ el Banco” podrarenunciar al mandato en cual quier tiempo
dando aviso al mandante, con la misma anticipacion antes sefialada.

Por el presente acto, comparece don ..........ccceevvveevicveeeeinnnnn, , en representacion del
Banco Central de Chile, organismo auténomo de rango constitucional, que actUaen su
calidad de Agente Fiscal, ambos domiciliados en Agustinas N° 1180, de esta ciudad,
guien acepta expresamente el mandato antes referido.

Nombrey Firma Apoderado
Institucion Financierao Agente Financiero

Nombrey Firma Apoderado
Ingtitucién Financierao AgenteFinanciero

Banco Centra de Chile

SOLICITUD DE ADHESION AL PROCEDIMIENTO APLICABLE A LA APERTU-
RA 'Y MANTENCION DEL REGISTRO DE ANOTACIONES EN CUENTA DE
BONOS DE LA TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA DE CHILE EMITI-
DOSSIN IMPRESION FISICA DETITULOS, ASI COMO AL COBROY PAGO DE
LOS MISMOS, COLOCADOS POR EL BANCO CENTRAL DE CHILE EN SU
CALIDAD DE AGENTE FISCAL, CONFORME AL DECRETO SUPREMO N° 855
DEL MINISTERIO DE HACIENDA, PUBLICADO EN EL DIARIO OFICIAL DE
FECHA 10 DE OCTUBRE DE 2003.

En Santiago, a...... de .o, decooiiiiinin, ,don oo
................................... Jhaciondidad..................C.LLN® . o
Y AON o , ambos domiciliados en calle
............................................ N°................ Deestaciudad, enrepresentacion
e i , en adelante “la Empresa de

Depbsito” exponen lo siguiente:

Mediante € presente instrumento, y en larepresentacion investida, solicitamos autori-
zacion del Banco Central de Chile para operar conforme a Procedimiento aplicable a

laaperturay mantencion del registro de anotaciones en cuentade Bonos dela Tesoreria
General de la Replblica de Chile emitidos sin impresion fisica de titulos, asi como a
cobro y pago de los mismos, colocados por € Banco Central de Chile en su calidad de
Agente Fiscal, conforme a Decreto Supremo N° 855 del Ministerio de Hacienda,
publicadoend Diario Oficial defechal0deoctubrede2003, en adel anteel Procedimien-
to.

Dicho Procedimiento, formapartedd “ Reglamento Operativo” aqueserefiereel Decreto
Supremo antes citado, cuerpo reglamentario que la Empresa de Depdsito declara
expresamente conocer y aceptar, especiamente en lo referente a las funciones y
obligacionescorrespondientesalas Empresasde Depdsito enrel acién conlamantencion
del registro de anotaciones en cuentaencargado a Agente Fiscal, lacustodiay adminis-
tracion delos Bonos.

La personeria de don et ittt i Y de don
.................................. Para representar a la empresa de depdsito de valores
..................................... , constade laescriturapublicadefecha...............de

...de ....................... otorgada en la Notaria

FirmaNombre Apoderado FirmaNombre Apoderado

Ministro de Fe

Santiago, 10 de octubre de 2003.
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