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CREA COM S| ON ASESORA " CONSEJO CONSULTI VO DEL MERCADO DE CAPI TALES"

Nom 1.236 exenta.- Santiago, 3 de octubre de 2008.- Vistos: El articulo 23°
del DFL N° 1/19.653, del Mnisterio Secretaria General de |la Presidencia, de 2001
que fija el texto refundido, coordinado y sistenatizado de la ley N 18.575,
Organi ca Constitucional de Bases Generales de |a Adninistraci 6n del Estado, y la
resol uci 6n N° 520, de 1996, de la Contraloria CGeneral de |a Republica, y

Consi der ando:

1.- Que el nercado financiero es un nercado extrenadanente conplejo y di nam co
que denmanda de | a autoridad publica | a adopci 6n de un marco regul atorio i déneo que
pondere, dentro de un anbiente conpetitivo, el desarroll o de nuevos productos y la
regul aci 6n de nuevas précticas financieras.

2.- Que el nercado financiero requiere de un marco regulatorio flexible, en que
el tienpo que las instituciones publicas toman en |a adopci 6n de sus normas no se
convierta en un obstacul o para su adecuado desarrollo.

3.- Que la experiencia conparada denuestra que |a cooperaci 6n publico-privada
y la constitucion de instancias formal es de encuentro entre |las autoridades y |os
agentes que participan en el nmercado financiero asegura que la regulacién |egal y
admi nistrativa sea, por una parte, contenporénea al desarrollo de nuevas practicas
y productos y, por la otra, ajustada a |as necesi dades de un nercado transparente y
conpetitivo, dicto la siguiente

Resol uci 6n:

Articulo 1°.- Créase una conisi 6n asesora denonm nada "Consejo Consultivo de
Mercado de Capital es", en adelante "Consejo del Mercado de Capital es" o "Consejo",
cuyo objeto serd servir de instancia de discusion y analisis de |as propuestas
gue, en materias relacionadas con | a regul aci 6n del nercado de capitales, e
M nistro de Hacienda solicite su opinion, en los térm nos que establ ece el presente
decreto. Las opiniones del Consejo no seran vinculantes para | a autoridad.

Articulo 2°.- Para efectos de cunplir con el objeto sefalado en el articulo
anterior, el Consejo tendra | as siguientes funciones y atribuciones:

a) Formul ar propuestas de reformas conducentes a garantizar |a existencia de un
nmercado de capitales transparente y conpetitivo
b) Identificar las materias o aspectos que

requi eren de nodificaci 6n o perfeccionam ento en | os diferentes cuerpos |egal es
y reglanentarios que actual nente regul an el sistema financiero;
c) Anal i zar y fornul ar observaci ones a |os

prospectos de normas adninistrativas, de caracter general o anteproyectos de
| ey que se relacionen con el nmercado financiero, que sean sonetidas a su
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conoci m ent o;
d) O ras funciones o atribuciones asesoras que |l e enconiende el Mnistro de
Haci enda en materia de regul aci 6n fi nanciera.

Articulo 3°.- El Consejo debera velar por que | as opiniones y propuestas que
formul e sean rel evantes, concretas, eficaces, eficientes y viables y por la
coherencia interna de todas ellas. Asimsno, deberédn basarse en criterios de
eficiencia en el uso de |os recursos publicos y privados, y de viabilidad
financiera, politica e institucional

El Consej o deberd buscar el maxi nb consenso entre sus integrantes, a través
de | os necani snos que se definan internanente. En todo caso, la falta de consenso en
una o nmas naterias no obstara al cunplinento de su conetido, sin perjuicio de
dej ar constancia en actas de |las discrepancias existentes y de las distintas
posi ci ones existentes al interior del Consejo respecto de cada una de ell as.

Articulo 4°.- El Consejo estara integrado por |os siguientes menbros:

1) Axel Christensen, quien |lo presidira;
2) Guillerno Tagle, quien actuaré cono
Vi cepr esi dent e;
3) I gnaci o Al varez;
4) Patricio Arrau;
5) Kat hl een Bar cl ay;
6) Gonzal o Cortazar;
7) José M guel Cruz;
8) Jaine de la Barra,;
9) Al fredo Ergas;
10) Al berto Etchegaray;
11) Mari o Farren;
12) Vi vi ana Fer nandez;
13) Radl Laban;
14) Franci sco Mbzo;
15) Franci sco Murill o;
16) Di ego Peralta;
17) Al berto Pulido;
18) Ti m Purcel |
19) José Manuel Silva;
20) Jai ne Munita;
21) Matias Larrain, conpb Secretario Ejecutivo

Sin perjuicio de su integraci 6n, el Consejo podra invitar y oir a otros
especi ali stas o expertos que puedan col aborar al nejor desenpefio de su coneti do.

El Vicepresidente subrogara al Presidente en caso de ausencia o i npedi nrento de
éste.

Los integrantes del Consejo seran desi gnados en sus funci ones por un periodo
de dos afios, pudi endo ser nonbrados por nuevos periodos. En caso de térmno
antici pado de | as funciones de alguno de los integrantes del Consejo, se procedera a
nonbrar a su reenplazante por el tienpo que reste a aquél para conpletar e
respectivo periodo.

El Mnisterio de Hacienda debera informar, medi ante publicacion en su sitio
Web, el nonbre, profesién u oficio y ocupaci 6n de |os integrantes del Consejo.

Articulo 5°.- El Consejo contara con una Secretaria E ecutiva, que serviréa
de instancia de conunicaci 6n y coordi naci 6n con | os organi snbs publicos y privados
rel aci onados con el tema y sera responsable del cunplimento de |a agenda de trabajo
del Consejo, asi conp del registro y sistematizaci 6n de sus sesiones y
del i ber aci ones.
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Articulo 5°.- Los mienbros del Consejo desenpefiaran ad-honorem | as funci ones
gque correspondan a la integraci on del Consejo, sin que ello obste a que |as
funci ones adi ci onal es que corresponden a su Presidente, a su Secretaria Ejecutiva o a
al guno de sus integrantes, de conform dad a este decreto, sean prestadas a titulo
oneroso, si la autoridad conpetente asi |o di spone de confornmdad a |la normativa
| egal vigente para la contrataci 6n de servicios de | os 6rganos de |la
Adni ni straci 6n del Estado.

Articulo 6°.- El Consejo sesionara, a | o nenos, una vez por senestre y cada
vez que | o convoque el Mnistro de Hacienda, por su propia iniciativa, o e
Presi dente del Consejo, de oficio o cuando lo soliciten un tercio de sus integrantes.
El Consejo sesionard con |la asistencia de a | o nenos dos tercios de sus
integrantes y adoptara sus acuerdos por mayoria de |os presentes en |la sesion
respectiva. En caso de enpate, dirimréa la votaci 6n quien presida |la reuni6n
El Consejo adoptard un reglanento interno, en el que deternmnara |la fornma de
realizar |las convocatorias, |os procedinientos de votaci 6n y adopci é6n de acuerdos,
la toma de actas y |las demds materias necesarias para su funci onam ento.

Articulo 7°.- Los integrantes del Consejo estarén sujetos a |as siguientes
obl i gaci ones:

a) En el ejercicio de sus funciones deberan utilizar sélo informaci 6n que esté
di sponi bl e en el nercado;

b) Deber &n guardar estricta reserva y no podran utilizar en beneficio propio o
ajeno la informaci 6n a | a que tengan acceso en razén de su participaci6n en e
Consej o;

c) Deber an inhabilitarse en aquell os casos en que en |la sesion respectiva se
traten asuntos que | os involucren o puedan tener interés.

Cual qui er incunplimento de | as obligaciones anteriores producira la
i nhabi lidad y cesaci én definitiva para ejercer el cargo y hara exigibles las
responsabi | i dades civiles o penal es que pudi eren corresponder a qui enes contravengan
| o seflal ado en el inciso anterior, sin perjuicio de | as sanciones adm nistrativas
gue puedan ser procedentes.

Articulo 8°.- El Presidente del Consejo, ademés de |las funciones que le
corresponden conb menbro integrante del msnpb, estarda a cargo de su conducci 6n
desenpefiara | as | abores inherentes a su direcci6n y coordinard con |la Secretaria
y Adm ni straci 6n General del Mnisterio de Hacienda | as condi ci ones necesarias para
su adecuado funci onami ent o.

Articulo 9°.- La Secretaria y Adm nistraci 6n General del Mnisterio de
Haci enda prestard el apoyo técnico y adm nistrativo que sea necesario para e
funci onam ent o del Consej o.

Articulo 10°.- En la sesion constitutiva del Consejo, el Presidente recabara
| as proposiciones netodol 6gi cas y noci ones de funci onam ento que sus integrantes
pl ant een.

El Presidente del Consejo y |la Secretaria Ej ecutiva, considerando |as
propuestas recibidas y teniendo presentes los criterios de participacién
representatividad, coordinacio6n, eficiencia y eficacia, definiran el program de
trabajo del Consejo, asi conb las reglas y procedinmientos a | os que se ajustaréa su
funci onam ento, | o que haran constar en un reglanmento interno que regira para todos
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Anot ese y publ iquese.- Andrés Vel asco Brafies, M nistro de Haci enda.
Lo que transcribo a usted para su conocim ento.- Saluda atentanmente a usted,
Maria Qivia Recart Herrera, Subsecretaria de Haci enda.
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